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Introduzione

ATOMO (la SICAV) e una Societa d'Investimento a Capitale Azion&aoiabile, e si qualifica come organismo di
investimento collettivo del risparmio in valori mibdri trasferibili, a norma della Circolare E&5/611/CEE QICVM) e
successive modifiche, ed & qualificato in confoanatla Parte | della legge del 20 dicembre 2002i smganismi di
investimento collettivo (e successive modifiche).

La registrazione nel Bollettino ufficiale degli O™ del Lussemburgo non pud essere interpretata come
un’approvazione da parte dell'autorita di contrafiguardo al contenuto del presente prospetto ladgalalita dei titoli
offerti e detenuti dalla SICAV. Qualsiasi affermaz® contraria, sara considerata come non autcsizzhillegale.

Il presente prospetto non pud essere utilizzatinadi un’offerta e di una sollecitazione di vetalin ogni paese od
occasione in cui tale offerta o sollecitazione sta autorizzata. In particolare, le azioni dell&€&Y non sono state
registrate in conformita alle disposizioni di legdggli Stati Uniti d’America relative ai valori miari e non possono
essere offerte negli Stati Uniti o in qualsiasiolaerritorio o in qualsiasi dominio o luogo sottsfioalla loro
giurisdizione.

Nessuno € autorizzato a fornire altre informazmrfiare qualsiasi altra asserzione diversa da qpedisenti in questo
prospetto e nei documenti in esso menzionati ggposeono essere consultati dal pubblico.

Il Consiglio di Amministrazione della SICAV si assa la responsabilita dell’esattezza delle informazcontenute nel
presente prospetto, alla data della sua pubblinazio

Questo prospetto € suscettibile di aggiornamentiolta in volta, in considerazione di modifichgsificative apportate
al presente documento. Pertanto, si raccomandattaserittori di informarsi presso la SICAV in nmieriall’eventuale
pubblicazione di un prospetto piu recente.

Si raccomanda che i sottoscrittori si facciano tgliase da professionisti in merito alle leggi éeahormative |f.es.
riguardanti I'ambito fiscale e valutarjoapplicabili alla sottoscrizione, all’acquisto)aadetenzione e alla vendita di
azioni nel loro luogo di origine, di residenza eddimicilio. Tali raccomandazioni sono riferite iarficolare alle classi
ed ai comparti destinati ad investitori istituzibpan relazione ai quali gli investitori dovreblzerassumere tale
qualificazione. Prima dell'adesione, i sottoscrittsono raccomandati di informarsi se i requisiteypsti sono
soddisfatti e se le loro sottoscrizioni posson@esprese in considerazione.

Dal 1° settembre 2003 le azioni di ogni compartolasse possono essere sottoscritte anche attraver§dano di
Accumulo. | compensi e le commissioni raccolte queghdro del Piano non possono in ogni caso esselebiadte per
pit di un terzo allimporto versato dall'investitordurante il primo anno del Piano di Accumulo. Peaggiori

informazioni sul Piano di Accumulo gli investitgpossono consultare i documenti in vigore nei diveagsi dove sono
distribuite le azioni.

Questo prospetto é valido solo se accompagnatwiltiatio bilancio annuale disponibile oltre che daatgiasi relazione
semestrale successiva. Tali documenti sono paggramte del presente prospetto.



ATOMO attualmente offre azioni dei seguenti compairit
1. ATOMO - Mixed

2. ATOMO - European Equity Fund

3. ATOMO - World Equity Fund

4. ATOMO - Global Flexible

5. ATOMO — Multi Strategy

6. ATOMO — Performer

7. ATOMO - Prisma

Le azioni dei seguenti comparti saranno offerte seessivamente:

1. ATOMO - Occidental Momentum Fund
2. ATOMO - Petra Absolute Return

Nel momento in cui si potranno sottoscrivere azdmiisopracitati comparti il presente prospett@a seygiornato.

Nel momento in cui nuovi comparti saranno aggierdperti alle sottoscrizioni il presente prosps#tita aggiornato.
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2. Caratteristiche principali della SICAV

ATOMO, qui di seguito denominatta SICAV, € una Societa di investimento con sede a Lusseyob$ociété
d’'investissement a capital variablecostituita, per una durata illimitata, in Lussemgn il 15 maggio 2000. E
organizzata, in conformita con le disposizioni delegge del 20 dicembre 2002 relativa agli organdirmvestimento
collettivo e successive modifiche (la&agge 2002 e con la Legge del 10 Agosto 1915 sulle societarerciali e
successive modifiche. In particolare, € soggetta disposizioni della Parte | della Legge 2002uaiglante gli
organismi di investimento collettivo del risparniovalori mobiliari trasferibili (OICVM) come defito nella Direttiva
del Consiglio della Comunita Europea del 20 dicemt985 e successive modifiche (Direttiva 85/6 11/ CEE

La SICAV é attualmente strutturata come wmbrella fund, ovvero € composta da diversi comparti aventiurgn
proprie specifiche attivita e passivita e la prapfistinta politica d'investimento. Tale struttfmanisce all'investitore il
vantaggio di una scelta tra differenti comparti ¢arpossibilita di trasferirsi da un comparto adalimo su semplice
richiesta. Allinterno di ogni comparto, linvestie pud selezionare sia la distribuzione dei dridieche la
capitalizzazione dei redditi scegliendo tra I'assaipne di azioni o la loro capitalizzazione. ltdgli su ogni comparto
sono contenuti nelle Appendici Il e Il al preseptespetto.

Inoltre, allinterno di ogni comparto, possono esspreviste differenti classi di azioni, destinatgli investitori
qualificati come istituzionali ai sensi dell’artico129 della Legge 2002 o privati, ed aventi unacs#fira politica
d'investimento, un importo minimo di sottoscrizipdéferenti strutture di commissioni di sottosénize e di rimborso,
di oneri, di spese e pagamento e di ogni altro efémspecifico, come indicato per ogni compartéen&ppendici Il e
[l al presente prospetto.

| soci fondatori hanno costituito la SICAV, sottdsendo un capitale iniziale di EUR 50.000, - ragg@ntato da 500
azioni interamente liberate. Il capitale della SN\CA in ogni momento pari al patrimonio netto edappresentato da
azioni completamente liberate senza valore nomindbgiazioni nel capitale saranno effettiyfgso jure e senza

l'osservanza delle prescrizioni che riguardano tplébblicazione e tale iscrizione nel Registro deBlecieta

Commerciali, come previsto per gli aumenti e leidumioni di capitale delle societa di capitalislio capitale minimo
sara equivalente al minimo prescritto dalla leggesémburghese.

Lo Statuto della SICAV $tatuto) é stato pubblicato sul Mémorial, Recueil des 8@ et Associationd/émorial) il

5 luglio 2000. Lo Statuto € stato modificato I'nita volta il 12 Dicembre 2005 e I'avviso di depositello statuto

coordinato € stato pubblicato sdémorial il 2 Novembre 2006. Lo Statuto € stato deposifasso il Registro di
commercio di Lussemburgo legistro). Questi documenti sono resi disponibili pressBebistro ai fini dell’'esame e
le copie si possono ottenere, su richiesta e cdrpagamento delle imposte di registrazione.

La SICAV é registrata nel Registro di commercio Haksemburgo con il numero B 76.035. La sede ledela
SICAV e al n. 41, boulevard Royal, L-2449 Lussengour

Le azioni di ogni comparto possono essere quotiE@arsa di Lussemburgo, fin dal momento dellalemissione.

Il Consiglio dAmministrazione pud successivamdateiare altri comparti, le cui politiche d'invesgnto e procedure
di sottoscrizione saranno comunicate in occasi@liéagdgiornamento delle Appendici Il e lll a quegtmspetto. Esso
pud anche lanciare comparti o classi di azionirvise ad investitori istituzionali come definitolleelinee direttrici o
nelle raccomandazioni emesse dalle autorita di rsigiene lussemburghesi. Tali azioni dovranno esser
esclusivamente nominative.

3. Filosofia e obiettivi degli investimenti

L'obiettivo della SICAV €& quello di offrire agli @anisti un facile accesso ai differenti mercatiwdilori mobiliari

trasferibili assicurando, contemporaneamente, ifiggwio della diversificazione del rischio. Tuttititoli negoziabili

acquistati sono quotati in una Borsa ufficiale gomati in un mercato regolamentato, che operalaegente ed &
riconosciuto e aperto al pubblico.

La politica d'investimento di ogni comparto € désamelle Appendici Il e Il a questo prospetto.
Oltre alla politica d’investimento di ogni compartiescritta nelle Appendici Il e lll a questo praspei comparti

possono usare regolarmente tecniche e strumentitsliinegoziabili come quelli intesi a proteggetal rischio di
cambio. Maggiori dettagli riguardo a tali restrizi@d a tali rischi sono descritti nell’Appendicellpresente prospetto.



4. Fattori di rischio

Si rimandano i potenziali investitori al’Appendice I. | potenziali investitori devono essere ben coapevoli del
fatto che i portafogli potrebbero essere investitin societa o societa emittenti di Paesi in via divBuppo che sono
esposti ad un rischio piu alto rispetto ai Paesi guppati.

Tradizionalmente, le economie ed i mercati di quesPaesi sono maggiormente volatili e le loro rispve monete
hanno attraversato periodi di rilevanti fluttuazioni. Elevati rendimenti e strumenti finanziari di bassa qualita
implicano, comparativamente, rischi piu elevati, iclusa la volatilita dei prezzi e la possibilita dinsolvenza nel
puntuale pagamento di interessi e capitale, rispaita strumenti finanziari di qualita piu elevata. Alcuni strumenti

finanziari a reddito fisso privi di rating o con un rating basso sono fortemente speculativi, implicamalti rischi e
possono non garantire il pagamento del capitale oedli interessi. Strumenti finanziari valutati “BB” o inferiori

da S&P (o strumenti finanziari equivalenti non valuati) sono considerati speculativi possono non ganére il

pagamento del capitale o degli interessi.

Inoltre, accanto ai rischi inerenti ad ogni investinento in titoli negoziabili, gli investitori devono essere
consapevoli dei rischi politici, cambiamenti nel cotrollo valutario e nel regime fiscale che potrebbe avere un
impatto diretto sul valore e sulla liquidita dei patafogli di tali Comparti.

D'altra parte, alcuni comparti potrebbero investire in societa in via di sviluppo o in settori tecnolgici della new
economy. Gli investitori non dovrebbero ignorare cle la quotazione di questi titoli &€ volatile e chei@ avra un
impatto diretto sul valore patrimoniale di tali Comparti.

Inoltre, relativamente ai comparti la cui politica permette I'acquisto di warrant, gli investitori dovrebbero notare
che tali warrant sono volatili e che cio avra un irpatto diretto sui valori patrimoniali del comparto. Infatti, gli
investitori dovrebbero tenere a mente che, sebberluso dei warrant permette maggiori guadagni rispeto
linvestimento in azioni ordinarie, potrebbe compotare perdite significative dovute all'effetto della leva
finanziaria.

5. Tecniche e strumenti finanziari

La Sicav €& autorizzata per ciascun comparto, insidenazione dei fattori di rischio esposti nell’Appulice I, a
impiegare tecniche e strumenti relativi ai valowbiliari trasferibili, strumenti del mercato moneta valute e altri
attivi ammessi a scopo di copertura o per una gastefficiente del portafoglio. Quando un compartitizza tali
tecniche e strumenti per scopi di investimentaogrimiazioni dettagliate su tali tecniche e strumeatio riportate nella
politica di investimento del relativo comparto.

Ogni comparto € in particolare autorizzato a effat transazioni che utilizzano strumenti derieatltri tecniche e
strumenti finanziari (in particolare swaps sui tasslute e valori mobiliari trasferibili e strumgrdel mercato
monetario, futures e opzioni su titoli, valute digi) come descritto nella scheda del relativo cartgq

Il successo di queste strategie utilizzate dai @thpon € garantito.

| comparti che utilizzano queste tecniche e struiressumono rischi e sopportano costi che non &emebassunto e
sopportato se non avessero fatto uso di questiiecn

L'utilizzo dei derivati pud comportare un rischiowito all'effetto leva. Considerando che un comp@uo indebitare
un massimo del 10% del patrimonio complessivo (cardeato al paragrafo 7.VIIl a)) I'esposizione gide di ogni

comparto non puo essere superiore al 210% dehmairo complessivo di ciascun comparto.

Si porta inoltre I'attenzione dell'investitore sirtremento del rischio di volatilita che si gengrar i comparti che
adottano questi strumenti finanziari derivati eeatecniche e strumenti finanziari per scopi divdedla copertura. Se il
gestore prevede in modo errato i futuri andamegitintercati dei titoli, delle divise e dei tassiintieresse, il comparto
interessato potrebbe subire conseguenze piu pesenin assenza dell’utilizzo di tali strategie.

Nell'uso dei derivati, ciascun comparto potra dffate transazioni over-the-counter - OTC - con igodrti bancarie di
livello primario o broker specializzati in questpa di operazioni.

(1) La Sicav potra, ai sensi delle disposizionial€ircolare CSSF 08/356, impegnarsi in transazibmrestito titoli
solo alle seguenti condizioni:

(i) la Sicav potra solo partecipare in transazioni mhispto titoli entro un sistema standardizzato disfito,
organizzato da un istituto di clearing riconosciotaa un istituto finanziario di alto rating spéizizato in



(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(2)

(ii)

(iii)

(iv)

questo tipo di transazione. La controparte devlirjessere soggetta a normative prudenziali déisugione
considerate da CSSF equivalenti a quelle presddtia legge della Comunita Europea.

in relazione alle transazioni di prestita, $icav dovra ricevere una garanzia di un valogeatla conclusione
del contratto di prestito, dovra essere ugualeOdb Ylella valutazione globale (interessi, dividerdaltri
eventuali diritti inclusi) dei titoli prestati.

Tale garanzia deve essere ricevuta in contantinella forma di titoli emessi o garantiti da Stateivibri
del’OCSE o dalle loro autorita locali o da istitsbvranazionali e organizzazioni del’'UE, con fiegionali o
mondiali ed & bloccata a favore della Sicav finteainine del contratto di prestito.

le transazioni di prestito non potrannaedere i 30 giorni né il 50% del valore di mercatgregato dei titoli
nel portafoglio di ogni comparto. Tale limitazionen & applicabile quando la Sicav ha il dirittadetiminare il
contratto in qualunque momento e ottenere la vzébihe dei titoli prestati.

le transazioni di prestito non potrannoegbere i 30 giorni né il 50% del valore di mercaggragato dei titoli
nel portafoglio del comparto interessato.

La Sicav puo operare transazioni di predttwi nelle seguenti circostanze eccezionali: [&)Sicav non potra
comprare o vendere titoli del portafoglio quandesfutitoli sono stati registrati con un’autoritdvgrnativa e
di conseguenza non sono disponibili; (y) quandmli the sono stati prestati non sono stati restiin tempo;
() per evitare I'inadempienza di un’ emissiondiuili che era stata promessa se la banca depasitdiisce
nell’esecuzione del suo obbligo di fornire i titoliquestione.

L’esposizione combinata al rischio di unagsita controparte derivante da una o piu transaziomrestito
titoli e / o riacquisto (come descritto qui sott®))( non pud superare il 10% degli attivi del conmpar
corrispondente quando la controparte € un'istiteziai credito a cui si fa riferimento nell’articolél
paragrafo (1) (f) della legge del 20 dicembre 206025% dei propri attivi in qualsiasi altro caso.

La Sicav puo, ai sensi delle disposizioellal circolare CSSF 08/356, su base accessoria maéificare la
sua performance, sottoscrivere accordi di riacquisie consistono nell'acquisto e vendita di titatidove le
disposizioni dell’accordo conferiscono al venditdrdiritto o I'obbligo di riacquistare titoli dakcquirente ad
un prezzo e in un momento convenuto tra le pdaiainclusione dell'accordo.

La Sicav puo agire in qualita di acquirente o vedi nelle transazione di riacquisto. Tuttaviaj saicordi
sono soggetti alle seguenti norme:

La Sicav pud solo acquistare o vendere tit@i la sua controparte nella transazione di riacguést
un'istituzione finanziaria con elevato rating spézrata in questo tipo di transazione. La contrgpaeve
inoltre essere ulteriormente soggetta a normativdegnziali di supervisione considerate da CSSFvadpiiti a
quelle prescritte dalla Legge della Comunita Eueope

Durante la durata di un accordo di riacquidtoSicav non deve vendere i titoli che sono sdggétaccordo
prima che la controparte abbia esercitato il pmliritto di riacquistare i titoli o prima della adenza per
l'acquisto.

E opportuno mantenere l'incidenza di accatiiiacquisto ad un livello che consentira semprsoddisfare gli
impegni di riacquisto.

L’esposizione combinata al rischio di una sitegcontroparte derivante da una o piu transaziomrestito
titoli (come descritto sopra (1) e / o transazidiniiacquisto non puo superare il 10% degli attigl comparto
corrispondente quando la controparte € un'istiteziai credito a cui si fa riferimento nell’articolél
paragrafo (1) (f) della legge del 20 dicembre 206025% dei propri attivi in qualsiasi altro caso.

(3) La Sicav potra altresi, in conformita cerdisposizioni riportate di seguito, investire antratti swap.

(i) La Sicav puo effettuare un’operazione di swap #ali tazionari che consta nel pagamento contratt(al@el
ricevimento) alla (dalla) controparte nell'operasswap di:

i) un rendimento positivo 0 negativo di un titolo, pemiere di titoli, un indice azionario, un benchknar
o un indice finanziario;

10



i) un tasso di interesse, fisso o variabile;
iii) un tasso di cambio; o
iv) una combinazione degli elementi descritti in preces;

a fronte del pagamento di un tasso di interesssg fo variabile. Non vi & alcuno scambio di cagiialuno swap su
azioni e la Sicav non deterra alcun titolo, mavaa tutti i vantaggi derivanti dal possesso delitiquali il reddito da
dividendi. Il sottostante delle operazioni swaptasgritte dalla Sicav sara indicato nella descrigiaella politica di
investimento di ciascun Comparto negli Allegatellll al presente Prospetto.

La Sicav non puo effettuare operazioni swap sunazalvo laddove:

i) la controparte sia un’istituzione finanziaria chedg di buona reputazione e specializzata in simili
operazioni;
i) garantisca che la propria esposizione allo swagzgni sia tale da consentirle, in qualsiasi moment

di disporre di attivita liquide sufficienti ad adpiere i propri obblighi di rimborso e gli impegni
derivanti da dette operazioni;

iii) 'andamento delle attivita sottostanti di cui nedntratto swap siano conformi alla politica di
investimento del relativo Comparto che effettupdi@zione.

L'impegno complessivo derivante dalle operazionagvsu azioni di uno specifico Comparto sara panadbre di
mercato delle attivita sottostanti utilizzate pettd operazioni alla loro data di avvio.

L'esposizione netta delle operazioni swap su azimitamente a tutte le esposizioni derivanti dalywi opzioni, swap
di tassi di interesse e futures finanziari non datr relazione ad alcun Comparto, superare inumes®wmento il Valore
Netto d’'Inventario di detto Comparto.

Le operazioni swap su azioni saranno oggetto dnarked to markegiuotidiano utilizzando il valore di mercato delle
attivita sottostanti utilizzate per I'operazione @onformita con i termini del contratto swap. Gafmente, gli
investimenti in operazioni swap su azioni sonotaféde al fine di adeguare le esposizioni a livedigionale, limitare i
rischi di regolamento e della banca depositariee @t rischio di rimpatrio in taluni mercati, norcher evitare i costi e
le spese correlati agli investimenti diretti o alendita delle attivita in alcune giurisdizionieslimitazioni sui cambi.

(i) La Sicav puo impiegare credit default swap. ¢fadit default swap € un contratto finanziari@fgitale in cui una
controparte (c.d. protection buyer) versa una casiome periodica per ottenere la protezione, dottma di
contingent payment, da parte del protection s@leeguito di un evento creditizio a carico di unitemte di
riferimento. Il protection buyer deve vendere dsjbecifiche obbligazioni emesse dall’emittenteifd@rimento al
proprio valore nominale (0 a un prezzo di riferineen strike predeterminato) al porsi in essere rdieuento
creditizio oppure ricevere un regolamento in cotitanlla base della differenza tra il prezzo di cato e detto
prezzo di riferimento. Per evento creditizio sieimde in genere fallimento, insolvenza, nomina dicuratore,
ristrutturazione del debito sostanzialmente di sagggativo 0 mancato adempimento degli obbliglpegdjamento a
scadenza. LISDA ha prodotto una documentazionadstrd per le suddette operazioni nell'ambito IGENA
Master Agreement.

La Sicav puo’ utilizzare i credit default swap aifdi copertura contro un rischio di credito specifrelativo a
taluni emittenti presenti nel suo portafoglio astamndo questa protezione supplementare.

Inoltre, la Sicav potra, a condizione che cid shsuo esclusivo interesse, acquistare ulteriovéepione tramite
dei credit default swap senza detenere il sotttstdermo restando che i premi complessivi vensaitamente al
valore attuale dei premi complessivi ancora daarersn relazione al credit default swap acquistimmati
allimporto del totale dei premi versati in relag@ all'acquisto di opzioni su valori mobiliari 0 sfrumenti
finanziari a scopi diversi da quelli di copertur@mn possano in nessun caso superare il 15% detVatetto del
comparto in oggetto.

Sempre a condizione che cio sia nel suo esclusteoesse, la Sicav potra altresi vendere la pmitezi sensi dei
credit default swap per acquisire una specificaogigpne al credito. In aggiunta, gli impegni coagsivi in
relazione a tale credit default swap venduto uretate al'importo degli impegni riferito all’acquése alla vendita
di futures e contratti a opzione su qualsiasi sémim finanziario e degli impegni relativi alla véaddi opzioni call
e put su valori mobiliari non potra in nessun caigoerare il valore dell'attivo netto del compantoggetto.
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La Sicav puo effettuare operazioni di credit defawap esclusivamente con istituzioni finanziangpdmaria
importanza, specializzate in questo settore ergolia conformita con i termini standard dettafi’'t8DA. Inoltre,
la Sicav accettera gli obblighi che scaturisconoudaevento creditizio soltanto se rientrano neliditipa di
investimento del relativo comparto.

La Sicav dovra garantire di disporre delle attivitdBcessarie, in qualsiasi momento, per versarevepti di
rimborso risultanti dalle richieste di rimborso & pdempiere ai propri obblighi derivanti dai ctet#fault swap e
da altre tecniche e strumenti.

Gli impegni complessivi di tutte le operazioni dtedefault swap non supereranno il 20% dell’attivetto del
comparto stabilito che tutti gli swap siano conguegnte investiti.

6. Politica di distribuzione

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato cleeazioni in tutti i comparti e le classi di azi@airanno emesse come
azioni a capitalizzazione o a distribuzione, avinsieguenti caratteristiche:

Azioni a distribuzione
Le azioni a distribuzione avranno quella parte réeldito di investimento netto del comparto chetgbatibile a tali
azioni, distribuito attraverso dividendi.

Azioni a capitalizzazione
Le azioni a capitalizzazione avranno quella paeeréddito di investimento netto del comparto cletébuibile a tali
azioni, detenuto all'interno del comparto, accumdi@acosi il valore nel prezzo delle azioni a cdigitazione.

L’assemblea generale dei detentori di azioni aibistione nei Comparti decidera sulle proposte astndal Consiglio
di amministrazione su tale argomento. Se il Coiigli amministrazione decidesse di pagare un dndde
allassemblea generale, tale dividendo sara cateateaccordo con i limiti legali e statutari prstiia questo scopo.

Per quanto riguarda le azioni di distribuzionednsiglio proporra la distribuzione del dividenda hmiti delle attivita
disponibili. Questo dividendo puo includere, olautile netto dell'investimento, i guadagni diptale realizzati o
meno, dopo la detrazione delle perdite di capitedalizzate o non realizzate. Il Consiglio di Amietrazione pud
anche decidere il pagamento di un acconto sul eindd dell’anno precedente o su quello in cors@ctordo con le
disposizioni di legge applicabili.

Gli azionisti iscritti nel libro dei soci vengonagati mediante trasferimento bancario o con assepedito al loro
indirizzo indicato nel libro dei soci secondo leddstruzioni. | detentori di azioni al portatoraranno pagati dietro
presentazione della relativa cedola, dall’Agentgd®are, nominato a tal fine dal Consiglio di Amrsinazione.

E offerta la possibilita ad ogni azionista di redstire il proprio dividendo esente da commissiimd falla concorrenza
dell’'unita azionaria disponibile. | dividendi noeatamati entro i cinque anni dalla data del lorggrmaento non saranno
piu pagabili in favore dei beneficiari e sarannstitaiti alla SICAV.

Tutti gli avvisi di pagamento sono pubblicati slilWort e su tutti quei giornali che il Consiglio di Amnsirazione
ritenga opportuni o dove la SICAV é distribuitaemistrata per la distribuzione retail.

Riguardo alla capitalizzazione delle azioni, i réidghranno re investiti.

7. Limiti agli investimenti

Gli amministratori hanno la facolta, secondo ilngipio della ripartizione dei rischi, di determipata politica
d’investimento per gli investimenti di ogni compadella SICAV, nei limiti delle seguenti restriziom di ogni altra
restrizione specifica prevista per un compartoenapppendici Il e 11l del presente prospetto:

l. (1) La SICAV pud investire, per ogni comparte, i

a) titoli trasferibili e strumenti del mercato monétarammessi 0 negoziati in un mercato
regolamentato, regolarmente operante, riconos@dt@perto al pubblico in uno Stato membro
dell'Unione Europea (“UE”) o in un qualsiasi altBtato del’Europea orientale ed occidentale,
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Asia, America settentrionale o meridionale e OcadfNlercato ammesso”);

b) titoli trasferibili e strumenti del mercato monetadi recente emissione, a condizione che le
modalita d’emissione contemplino un impegno cheréassere fatta richiesta di ammissione al
listino ufficiale di un Mercato ammesso e che t@abemissione sia garantita entro il termine di un
anno dal giorno dell’emissione;

¢) quote di OICVM e/o altri organismi d’investimentoliettivo (“altri OIC”") che rientrano nella
definizione del primo e secondo trattino dell’astir 1, §(2) della direttiva 85/611/CEE, che siano
situati o meno nel territorio di uno Stato membedi’'dE, a condizione che:

- questi altri OIC siano autorizzati in confoténia leggi che prevedano che essi siano
soggetti ad una supervisione considerata dalla C8&Me equivalente alle leggi
dell’'Unione Europea; inoltre la cooperazione traAlgorita deve essere sufficientemente
assicurata,

- il livello di protezione garantito ai detentali quote degli altri OIC sia equivalente a
quello previsto per i detentori di quote di un OI@Ve in particolare che le norme
concernenti la segregazione degli attivi, i prgstibncessi e assunti, e le vendite allo
scoperto di titoli trasferibili e di strumenti delercato monetario siano soggette a regole
equivalenti a quelle previste dalla direttiva 83/&1EE,

- l'operativita di un tale altro OIC sia oggettio una relazione semestrale e annuale, che
consenta una valutazione delle attivita e dellesipaa, del reddito e delle operazioni
compiute nel periodo di riferimento,

- non oltre il 10% del patrimonio dellOICVM oi dun altro OIC, di cui si prevede
I'acquisto, possa essere investito complessivameatdormemente agli atti costitutivi, in
quote di altri OICVM o altri OIC;

d) depositi presso enti creditizi che sono rimborsadil richiesta 0 possano essere ritirati e
abbiano una scadenza non superiore a dodici mesndizione che I'ente creditizio abbia la
sede legale in un paese che & uno Stato membrtmdelie Europea o, se la sede legale
dell’ente creditizio é situata in uno Stato non rbesn a condizione che sia soggetto a norme
considerate dalla CSSF come equivalenti alle ldgiiunione Europea;

e) strumenti finanziari derivati negoziati in un Mel@ammesso, inclusi strumenti equivalenti
che danno luogo a un regolamento in contanti, tedmrenti finanziari derivati negoziati fuori
borsa ("strumenti derivati OTC"), a condizione che:

- l'attivita sottostante consista in strumenti ali al presente paragrafo (I) (1), indici
finanziari, tassi d’interesse, tassi di cambio onete estere, in cui il comparto sia
autorizzato a investire in base al proprio obiettiNinvestimento;

- le controparti in transazioni con derivati O%i@no istituti soggetti a vigilanza prudenziale
e appartenenti alle categorie approvate dall'atétatii vigilanza del Lussemburgo;

- gli strumenti derivati OTC siano oggetto diaumalutazione affidabile e verificabile su
base quotidiana e possano essere venduti, liqumathiusi con un’operazione di
compensazione in qualsiasi momento al loro equargau iniziativa della SICAV;

elo

f) strumenti del mercato monetario diversi da quedlgoriati su un Mercato ammesso, la cui
emissione o il cui emittente sono di per sé regelaati ai fini della protezione degli
investitori o dei risparmi, a condizione che talusnenti siano:

- emessi 0 garantiti da un’amministrazione cdairregionale o locale o da una banca
centrale di uno Stato Membro dellUE, dalla Banaanttale Europea, la Banca europea
per gli investimenti, uno Stato non membro dell’ldEnel caso di uno Stato federale, da
una delle entita che costituiscono la federazione,da un organismo pubblico
internazionale al quale appartengono uno o pil Siamnbri dell’'UE o

- emessi da un organismo i cui titoli sono négfdzu un Mercato ammesso, o

- emessi 0 garantiti da un istituto di creditincsede legale in un paese che & uno Stato
membro dellOCSE e uno Stato GAFI, o

- emessi da altri istituti che appartengono edlegorie approvate dalle autorita di vigilanza
del Lussemburgo nella misura in cui gli investinidnt tali strumenti godano di una
protezione degli investitori equivalente a queltevista al primo, secondo o terzo trattino
e purché l'emittente sia una societa con capitalisezve pari ad almeno 10 milioni di
EUR, presenti e pubblichi i conti annuali confornegre alla direttiva 78/660/CEE, sia un
soggetto che, all'interno di un gruppo di sociemgrendente una o piu societa quotate in
borsa, sia dedicato al finanziamento del gruppoeowsi tratti di un ente dedicato al
finanziamento di veicoli di cartolarizzazione chsuftuiscono di una “liquidity line”
bancaria.

(2) Inoltre la SICAV pud investire un massimo d€1% del suo patrimonio netto in titoli trasferibdi
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strumenti del mercato monetario diversi da quelfirdti al precedente comma (1).
La SICAV é autorizzata a detenere liquiditdtald accessorio.

a)

b)

c)

d)

a)

® La SICAV non investe piu del 10% deatpmonio netto di ogni suo comparto in titoli
trasferibili e strumento del mercato monetariomt gtesso emittente.
(ii) La SICAV non puo investire piu del 20% dmtrimonio netto di ogni suo comparto in

depositi costituiti presso lo stesso organismospasizione di un comparto verso una
controparte in una transazione su strumenti firmnzerivati OTC non pu0 superare il
10% del suo patrimonio netto se la controparte &nte creditizio di cui al precedente
paragrafo I. d) o il 5% del suo patrimonio nettglhaltri casi.
Inoltre, se la SICAV a nome di un suo compattiene investimenti in titoli trasferibili e
strumenti del mercato monetario di emittenti, cissrdei quali supera il 5% del patrimonio netto
di tale comparto, I'importo totale di tutti questivestimenti non deve superare il 40% del
patrimonio netto complessivo di tale comparto.
Questa limitazione non si applica ai depositille transazioni su strumenti finanziari derivati
OTC effettuati con istituti finanziari soggetti @ianza prudenziale.
Fermi restando i limiti individuali stabiliti al pagrafo a), la SICAV non puo cumulare in
relazione ad ogni singolo comparto:
- investimenti in titoli trasferibili o strumentlel mercato monetario emessi da un unico
organismo,
- depositi costituiti presso un unico organiseo,

- esposizioni risultanti da transazioni su steath finanziari derivati OTC con un unico
organismo
che rappresentano oltre il 20% del suo patrimoeitto.

I limite del 10% stabilito al precedente comm) (i) € elevato a un massimo del 35% se i titoli
trasferibili o gli strumenti del mercato monetasiono emessi o0 garantiti da uno Stato membro
dellUE, dai suoi enti locali, o da un altro Statel’Europa orientale e occidentale, dell'Asia,
del’America settentrionale e meridionale e delld@aoia, oppure da organismi internazionali a
carattere pubblico, di cui fanno parte uno o patiShembri dell’UE.
I limite del 10% stabilito al comma a) (i)edevato al 25% per certe obbligazioni emesse da un
istituto di credito avente sede legale in uno Stagmbro dell’'UE e sia soggetto per legge a un
controllo pubblico ai fini della tutela dei deteritdelle obbligazioni. In particolare, le somme
risultanti dall’emissione di tali obbligazioni devo essere investite, conformemente alla legge, in
attivita che per tutto il periodo di validita delédbbligazioni siano in grado di coprire i crediti
concessi alle obbligazioni e che, in caso di insoba dell’emittente, verrebbero utilizzate a titolo
prioritario per il rimborso del capitale e il pagamio degli interessi maturati.
Se un comparto investe piu del 5% del suo patrimnetto nelle obbligazioni di cui al presente
comma, emesse da un solo emittente, il valore oesaplo di tali investimenti non pud superare
I'80% del patrimonio netto del comparto.
| titoli trasferibili e gli strumenti del meato monetario di cui ai paragrafi c) e d) non spresi
in considerazione per I'applicazione del limite dé6 di cui al paragrafo b).
| limiti previsti ai comma a), b), ¢) e d) nongseno essere cumulati e pertanto gli investimanti i
titoli trasferibili o strumenti del mercato mondtaemessi dallo stesso organismo o in depositi 0
strumenti derivati costituiti presso tale organisnam possono comunque superare, in totale, il
35% del patrimonio netto di ogni comparto.
Le societa che sono incluse nello stesso grapfiai della redazione dei conti consolidati, qual
definite conformemente alla direttiva 83/349/CERI® norme contabili riconosciute a livello
internazionale, sono considerate un unico organisinfini del calcolo dei limiti di cui al
presente paragrafo lll).
La SICAV pud cumulare investimenti in titoli sferibili e strumenti del mercato monetario
nell’lambito di uno stesso gruppo fino a un limitégsimo del 20% del patrimonio netto di un
comparto.
Ferme restando le disposizioni di qui sopra, la SIBV & autorizzata a investire, secondo |l
principio della ripartizione dei rischi, sino al 100% del patrimonio netto di ogni comparto
in titoli trasferibili e strumenti del mercato monetario emessi o garantiti da uno Stato
membro del’lUE, dai suoi enti locali, da uno Statonon membro dellUE o da organismi
internazionali a carattere pubblico, di cui facciar parte uno o piu Stati membri dellUE, a
condizione che tale comparto detenga titoli di alme sei emissioni differenti, senza che i
valori di una stessa emissione superino il 30% dphtrimonio netto di tale comparto.
Fermi restando i limiti previsti al parafpaV., i limiti stabiliti al paragrafo 11l dal puit a) al
punto e) sono elevati a un massimo del 20% pengdistimenti in azioni e/o obbligazioni di uno
stesso emittente quando l'obiettivo della polité€avestimento di un comparto € riprodurre la
composizione di un determinato indice azionario bbligazionario, che sia sufficientemente
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VII.

diversificato, rappresenti un parametro di rifenmteeadeguato per il mercato al quale si riferisce
e sia reso pubblico in modo adeguato e comunicella politica d’investimento del rispettivo
comparto.
b) Il limite fissato al paragrafo a) & elevatd3&Pb, allorché lo giustifichino condizioni eccezdin

del mercato, in particolare dei mercati regolamergacondo la definizione dell'articolo 1.13
della direttiva 93/22/CEE e altri mercati regolamadin operanti regolarmente, riconosciuti e
aperti al pubblico (“Mercati regolamentati’), neuali prevalgono taluni titoli trasferibili o
strumenti del mercato monetario. L'investimento rentetto limite & possibile solo con
riferimento ad un unico emittente.

a) La SICAV non pud acquistare azioni che diafiotto di voto e che le consentano di esercitare

un’influenza notevole sulla gestione di un emittent
b) La SICAV non pud acquistare piu del:

- 10% di azioni senza diritto di voto di unosste emittente;
- 10% di obbligazioni di uno stesso emittente;
- 10% di strumenti del mercato monetario di stesso emittente.

I limiti di cui al secondo e terzo trattino poseamn essere rispettati all'atto dell'acquistonsguel momento
non & possibile calcolare I'importo lordo delle ligdzioni o degli strumenti del mercato monetario o
I'importo netto dei titoli emessi.

c) Le disposizioni di cui al paragrafo V. non gipcano a titoli trasferibili e strumenti del mato
monetario emessi 0 garantiti da uno Stato membldJ&eo dai suoi enti locali e da un altro Stato
ammesso 0 emessi da organismi internazionali ateeggoubblico di cui fanno parte uno o piu stati
membri del’'UE.

Le disposizioni di cui al presente paragrafo V morapplicano in rapporto alle azioni detenute aall
SICAV nel capitale di una societa di uno Stato meembro dell’'UE che investe il suo patrimonio
essenzialmente in titoli di emittenti appartenentijuesto Stato qualora, in virtd della legislaziaine
quest'ultimo, una tale partecipazione rapprespatila SICAV. 'unica possibilita di investire iiali di
emittenti di questo stato. Questa deroga e tuttapiglicabile soltanto se la societa dello Stato non

membro dell’'UE rispetta nella sua politica di intmeeento i limiti stabiliti ai paragrafi ll., dal ynto a)
al punto e), V. punti a) e b) e VI.
a) Salvo altrimenti specificato nella descrimodei comparti nelle Appendici Il e Ill, la SICApUO

acquistare quote emesse da OICVM e/o altri Ol@udal paragrafo 1) (1) c), a condizione che naneol
il 10% del patrimonio netto di un comparto sia istite, complessivamente, nelle quote di OICVM o
altri OIC o in un singolo OICVM o altro OIC.

b) Gli investimenti sottostanti detenuti dagli M& e/o altri OIC, in cui la SICAV investe, non devo
essere obbligatoriamente cumulati ai fini dei linsi@biliti al precedente paragrafo Il dal punfoah
punto e).

c) Se la SICAV investe in quote di OICVM e/o Ol@llegati alla SICAV mediante gestione o controllo
comuni, non si possono imputare alla SICAV spessotlioscrizione e rimborso per gli investimenti
effettuati nelle quote di tali OICVM e/o OIC.

In relazione agli investimenti di un comparto @MCVM e/o altri OIC collegati alla SICAV come
descritto nel precedente paragrafo, la commissidingestione complessiva (esclusa un’eventuale
commissione di performance) imputata a tale coropara ogni OICVM o altro OIC in questione non
puo superare il 2,5% delle attivita gestite. La AlCindica nella sua relazione annuale le spese di
gestione totali imputate al rispettivo comparto gh ®ICVM e altri OIC in cui tale comparto ha
investito nel periodo di riferimento.

d) La SICAV pud acquistare fino a un massimo d&%2di quote di uno stesso OICVM e/o altro OIC.
Questo limite pud non essere rispettato all'attbadquisto se in quel momento non € possibileatale
l'importo lordo delle parti emesse. In caso di UEIM o altro OIC multicomparto, questa restriziosie
applica a tutte le quote emesse dall’OICVM o afM€ in questione, considerando tutti i comparti.

La SICAV assicura per ogni comparto che I'esigidne complessiva a fronte di strumenti derivath superi

il patrimonio netto del rispettivo comparto.

L'esposizione € calcolata tenendo conto del vatamreente delle attivita sottostanti, del rischantoparte,

degli andamenti futuri del mercato e del periodtedipo disponibile per liquidare le posizioni. Gicapplica

anche ai comma seguenti.

Se la SICAV investe in strumenti finanziari detiviesposizione a fronte delle attivita sottogtamon puo

superare, in totale, i limiti d'investimento stafdial precedente paragrafo Il dal punto a) al foue). Se la

SICAV investe in strumenti finanziari derivati sodici, questi investimenti non devono obbligatorésie

essere cumulati ai fini dei limiti stabiliti al magrafo Il dal punto a) al punto e).

Se un titolo trasferibile o uno strumento del ragwc monetario incorpora uno strumento derivato,

quest’ultimo deve essere preso in considerazionfniaidella conformita ai requisiti di cui al prege

paragrafo VII.
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VIll. a) La SICAV non pud contrarre prestiti a nonde un comparto per un importo superiore al 10% del
patrimonio netto di tale comparto; purché si trditprestiti temporanei presso banche, fermo restan
che la SICAV pud acquistare valute estere attraversstiti «back-to-back».

b) La SICAV non € autorizzata a concedere prastvvallarli per conto terzi.

Questa restrizione non impedisce l'acquisto, deepdella SICAV, di titoli trasferibili, strumendel
mercato monetario o altri strumenti finanziari di al paragrafo I. (1) c), e) e f) non interamelitierati.
c) La SICAV non puo effettuare vendite allo scapeti titoli trasferibili, strumenti del mercato metario
o altri strumenti finanziari.
d) La SICAV puod acquistare solo i beni mobili enmwbili indispensabili all'esercizio diretto dellaas

attivita.
e) La SICAV non pu0 acquistare metalli preziosi fggo certificati rappresentativi.
IX. a) | limiti di cui al presente capitolo non dmo essere rispettati dalla SICAV in caso di ezeydi diritti

di sottoscrizione attribuiti ai titoli trasferibiti agli strumenti del mercato monetario facentigdel suo
patrimonio. Pur assicurando il rispetto del primziplella ripartizione dei rischi, i comparti appena
costituiti possono derogare ai paragrafi Ill., &.VI. a), b) e c) durante un periodo di sei mesi a
decorrere dalla loro creazione.

b) Se un superamento dei limiti di cui al paragraj ha luogo indipendentemente dalla volonta della
SICAV o in seguito all'esercizio dei diritti di $oscrizione, la SICAV, nelle sue operazioni di vigmd
deve prefiggersi come obiettivo prioritario la reg@zazione di tale situazione tenendo conto
dell'interesse dei partecipanti.

¢) Nella misura in cui I'emittente € un’entita g multicomparto, in cui le attivita del compagono
riservate esclusivamente agli investitori di talemparto e ai creditori la cui pretesa é legata alla
creazione, operazione o liquidazione di tale comapawgni comparto € considerato come emittente
separato ai fini dell’applicazione delle norme aulpartizione dei rischi di cui ai paragrafi Itlal punto
a) al punto e), IV. e VI.

8. Processo di gestione del rischio

La societa di gestione, a nome della SICAV, impiagasistema di gestione del rischio che le perndittaonitorare e
misurare in qualsiasi momento il rischio delle pasii e il loro contributo al profilo di rischio oaplessivo di ogni
comparto. La societa di gestione, a nome della $1Chipiega, se possibile, un processo di valutaziancurata e
indipendente del valore degli strumenti finanzdertivati OTC.

Alcuni comparti possono essere qualificati comdissicati” (“i Comparti Sofisticati”), ai sensi diel Circolare 07/308
emanata da CSSF il 2 agosto 2007, in quanto witi@gan modo preponderante strumenti finanziarivddirie/o fanno
uso di strategie e strumenti complessi.

Per i Comparti Sofisticati la Societa di Gestiotiéizza una metodologia di approccio al rischictigb Value-at Risk
(“VaR”).

Questo tipo di approccio al rischio ha lo scopatidhare la perdita potenziale che un comparto pbt&esubire in un
determinato orizzonte temporale e con un certdldivd fiducia, in condizioni normali di mercatmdltre la Societa di
Gestione esegue stress test allo scopo di geistit@ rmprevisti a seguito di eventuali movimentoanali del mercato
in determinati momenti.

9. Consiglio di amministrazione e management

Gli amministratori sono:

- Sylvain FERAUD (Presidente)

- Miriam SIRONI

- Margherita BALERNA BOMMARTINI

Gli amministratori sono responsabili della gestiengel controllo generale della SICAV. Esaminanoperazioni della
SICAV e 'operato della societa di gestione.
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Societa di gestione

Gli amministratori della SICAV hanno nominato Cas&unds Luxembourg European Asset Management $mec
societa di gestione responsabile su base gioraaldietro supervisione degli amministratori, dirfioe i servizi di
amministrazione, marketing e gestione degli investiti in relazione a tutti i comparti.

La societa di gestione ha delegato le funzioningiirénistrazione centrale all’agente amministrativo.

La societa di gestione & stata costituita cormeciété anonynieai sensi della legislazione del Gran-Ducato del
Lussemburgo il 5 agosto 2005 e il suo atto costibué stato pubblicato nel Mémorial del 21 DicemB©O5. Il suo
capitale azionario sottoscritto ammonta a 1.274di268uro. La societa di gestione € approvata caigea norma del
capitolo 13 della legge del 2002.

La societa di gestione assicura il rispetto deitliagli investimenti da parte della SICAV e corlad’'implementazione
della politica d’investimento della SICAV.

La societa di gestione invia rapporti mensili agtiministratori e informa tempestivamente ogni mandel Consiglio
in caso di mancato rispetto dei limiti d’investinbenla parte della SICAV.

La societa di gestione riceve dai fornitori di serdella SICAV dei rapporti periodici sui servida essi forniti.
| signori Michele Zorzi e Sylvain Feraud sono rasgabili delle operazioni quotidiane della socigatgeasbtione.

Gestori degli investimenti

La Societa di Gestione puo delegare, sotto la |raupervisione e responsabilita, la gestione debfoglio di parte o
di tutti i comparti a uno o piu gestori, previa epyazione dell’Autorita di Sorveglianza lussembuegé.

Il Gestore degli Investimenti € tenuto a rispettagorosamente le direttive stabilite dalla SocidtaGestione. In
particolare, il Gestore degli Investimenti & tenatbassicurare che il patrimonio della SICAV e sl@i comparti sia
investito nel rispetto dei limiti agli investimerdtabiliti per la SICAV e i suoi comparti e cheliguidita appartenenti
alla SICAV e a ogni comparto siano investite inado con le direttive stabilite dagli Amministraterdalla Societa di
Gestione.

Consulenti degli Investimenti

La Societa di gestione pud nominare, di volta iftayodei consulenti degli investimenti (il/i “Corleate/i degli
Investimenti”) per un comparto della SICAV.

Il Consulente degli Investimenti pud consultarssug spese, per consigli su investimenti fornitigkazione agli attivi
del comparto per il quale € stato nominato, consipg persona o societa che ritenga adeguata.

Il Consulente degli Investimenti assistera regotarta la societa di gestione fornendo consigli eaa@ndazioni
relativamente alla selezione di titoli ed altravétti consentite per I'acquisizione da parte dahparto in oggetto in
linea con la politica di investimento del comparto.

Il Consulente degli Investimenti dovra operare @sighmente nel suo ruolo consultivo. La Societ&elstione non sara
vincolata da alcun consiglio o raccomandazioneitordal Consulente degli Investimenti e dovra assinla piena

responsabilita per tutte le decisioni prese sudlaebdi tali consigli e raccomandazioni nella gestidegli attivi del

comparto.

Conflitti di interessi

Il Gestore degli Investimenti, il Consulente ddghiestimenti e la Societa di Gestione possono atjitanto in tanto
come gestore degli investimenti, consulente deghestimenti o societa di gestione nei confrontiattri fondi
d’investimento/clienti e agire in altre capacitapetto a tali fondi d'investimento o clienti. E gdi possibile che,
nell’'esercizio delle loro attivita, il Gestore defyivestimenti, il Consulente degli InvestimentlaoSocieta di Gestione
abbiano un potenziale conflitto d’interessi coiSIEAV.
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Gli Amministratori della SICAV, la Societa di Gestie e/o il Gestore degli Investimenti e/o il Coesté degli
Investimenti si adopereranno (nel caso in cui sifiehi effettivamente un conflitto d’interessi) passicurare che tale
conflitto sia risolto in modo giusto e nell'intesesdella SICAV.

La SICAV puo inoltre investire in altri fondi d’imstimento, che sono gestiti dalla Societa di Gestio dal Gestore
degli Investimenti o dal Consulente degli Investithe da altri soggetti affiliati. Gli amministraiodella Societa di
Gestione possono essere amministratori di fondivé$timento e gli interessi di tali fondi d’invesgnto possono
essere in conflitto con quelli della SICAV. In geale possono sorgere conflitti tra gli interesdlad8ICAV e quelli di
affiliate della Societa di Gestione riguardo a gosbmmissioni o altri ricavi ottenuti dalla SICAW da fondi
d’investimento. Nel caso in cui si verifichi undgatonflitto, gli amministratori della Societa di §&6iene si adopereranno
per assicurare che tale conflitto sia risolto indmgiusto e nell'interesse della SICAV.

10. Banca depositaria

BANQUE DE LUXEMBOURG , Société Anonyme, una societa a responsabilitéaiendisciplinata dalle leggi del
Lussemburgo, con sede legale al n. 14, boulevayhlRa-2449 Lussemburgo, & presente nel Lussembsiryalal
1920.

Essa presta attivita bancarie sin dalla costitiwi@d al 31 dicembre 2007 il suo capitale ammon@vBUR
100.000.000.

La Banca Depositaria dovra:

(@) garantire che le operazioni di vendita, emissjgimborso e annullamento delle azioni effettukstita SICAV o
per suo conto, vengano svolte in conformita cdedge e con lo Statuto;

(b)  assicurare che, nelle operazioni riguardamattimonio della SICAV, la compensazione sia atuntro i limiti
di tempo usuali;

(c) assicurare che iricavi della SICAV trovino imgo in conformita con quanto previsto dallo Swtut

La Banca Depositaria puo affidare tutto o partepetimonio della SICAV a quei sistemi di compernsag o banche
corrispondenti che possono essere di volta in vivlthcati dalla Banca Depositaria. A condizione dheBanca
Depositaria abbia correttamente espletato le suadni di supervisione, monitoraggio e selezionpaste dalla Legge
del 2002, essa pu0, nel rispetto della custodinmade¢ e della amministrazione del patrimonio deterdai soggetti
corrispondenti, organismi di compensaziorn@aker, essere responsabile verso la SICAV se e solbmigiiin cui tali
soggetti corrispondenti, organismi di compensazmheker siano responsabili nei confronti della Banca Dépda e
per quegli importi che recuperi da tali soggettirispondenti, organismi di compensazionkreker.| costi relativi ad
ogni corrispondente designato possono, con l'aggmione del Consiglio di Amministrazione, essereesugi dalla
SICAV.

| diritti e doveri della Banca Depositaria sonoakdi dal Contratto di Banca Depositaria, che psgeee risolto dalla
Banca o dalla SICAV con un preavviso di 3 mesi.tdua, alla scadenza, la Banca Depositaria dovrdiragare a
svolgere le funzioni di Banca Depositaria in permedella sua sostituzione e finché il patrimonitdad8ICAV non sia
stato trasferito alla nuova Banca Depositaria.

11. Amministrazione centrale

BANQUE DE LUXEMBOURG Société Anonyme assume anchuoveri e gli obblighi di amministrazione centrale
della SICAV, in conformita con le leggi in vigorEssa €, in particolare, responsabile della emisseéodel rimborso
delle azioni, della determinazione del valore patmiale netto e della contabilita generale della/8!.

BANQUE DE LUXEMBOURG Société Anonyme in veste di é&kge Amministrativo & autorizzata a delegare,

mantenendo tuttavia I'intera responsabilita, I'essene di tutti o di una parte dei suoi doveri catitiali alla European
Fund Administration ("EFA") société anonyme, castié a Lussemburgo.
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12. Azioni

Ai sensi dell’Articolo 133 della Legge del 2001,3&cav pud emettere per ciascun comparto una olasi di azioni le
cui attivita siano comunemente investite conformetmella specifica politica di investimento del Gmarto coinvolto
ma queste potrebbero essere diverse, tra le albes celativamente alla specifica struttura dediemissioni di vendita
e rimborso, struttura delle commissioni di gestjopelitica di distribuzione, politica di copertua qualsiasi altra
caratteristica determinata di volta in volta dah€iglio di Amministrazione relativamente a ciascomparto.

Attualmente il Consiglio di Amministrazione puo di#gre di emettere per ciascun comparto le quattgoenti classi di
azioni come evidenziato nell’Appendice al presdhiaspetto.

- Classe R: classe di azioni per investitori indialiu

- Classe I: classe di azioni per investitori istitrgli;

- Classe R1: disponibile per investitori individuahie sottoscrivono attraverso i distributori speafamente
autorizzati dal Consiglio di Amministrazione.

- Classe C: disponibile per tutti i tipi di azionisti

Conformemente a quanto menzionato sopra, il CangijlAmministrazione pud anche decidere di emettdfinterno
della stessa classe di azioni, due categorie cawseritto nell’Appendice Il del presente Prospetto.

Per ogni comparto le azioni sono o al portatoreominative a discrezione dell'azionista. Le aziooimmative sono
dematerializzate. Certificati al portatore esistoed tagli di 1.000 e 10.000. Nel caso in cui var@amessi certificati
fisici, il relativo costo, pari a un minimo di 5@m, andra interamente a carico del sottoscrittore.

La SICAV puo emettere anche azioni frazionarie lgsimi) che possono essere al portatore e nomaaiel caso
vengano emesse azioni nominative frazionarie, dzssere rilasciata una conferma della sottoscrizidied caso
vengano richieste azioni al portatore, devono esearessi solo certificati rappresentanti I'inteaonero di azioni, la
frazione di azione sara rimborsata automaticamente.

L'iscrizione del nome dell'azionista nel libro deici prova il suo diritto di proprieta sulle aziagegistrate. Il libro dei
soci € tenuto presso la sede legale della SICAV.

Le azioni devono essere interamente pagate e snesse senza valore nominale. Non esistono resiiizier quel che
riguarda il numero delle azioni che possono esseresse.

| diritti legati alle azioni, sono quelli contemfilalla luce della legge del Lussemburgo del 10sémd915, in materia
di societa commerciali, cosi come modificata, doee abrogata, dalla legge del 2002.

Tutte le azioni della SICAV hanno un pari dirittd wibto, qualunque sia il loro valore (fatta eccemqer le azioni
frazionate). Le azioni della SICAV hanno egualittlisui proventi dalla liquidazione della SICAV.

13. Valore patrimoniale netto

Tranne se specificato diversamente per un compeette Appendici 1l e Il del presente prospetto, vilore
patrimoniale netto per azione della SICAV, vienetedminato ogni mercoledi (ilGiorno di Valutazione) in
Lussemburgo, sotto la responsabilita del Considjlidmministrazione della SICAV.

Il valore patrimoniale netto per azione della Siéagspresso in Euro. Esso & determinato dividdnuitrimonio netto
della SICAV per il numero totale delle azioni cilaati. Se il Giorno di Valutazione cade in un giomon lavorativo
bancario o legale in Lussemburgo, il Giorno di Vahione sara il giorno lavorativo bancario immealagnte
successivo.

Il patrimonio netto della SICAV sara valutato cossgue:

1. In particolare, il patrimonio della SICAV inclach:
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e tutte le consistenze di cassa e in deposito, inglisnteressi dovuti, ma non ancora incassatsiocmome gli
interessi maturati su detti depositi, fino al Giodi Valutazione;

» tutti gli effetti ed i titoli pagabili a vista, n@hé gli effetti all'incasso (inclusi i ricavi dittili venduti nella misura in
cui non siano stati ancora incassati);

e tutti i titoli, quote, valori, titoli di debito, waant, opzioni o diritti di opzione e altri invesstenti e valori mobiliari
trasferibili posseduti dalla SICAV;

» tutti i dividendi e distribuzioni di utili che lalSAV deve incassare, sia sotto forma di liquidi chéitoli, dei quali
la SICAV abbia certezza;

e tutti gli interessi maturati, ma non ancora inctissautti gli interessi prodotti fino al Giorno Malutazione sui
titoli posseduti dalla SICAV salvo, il caso che gtigénteressi siano gia inclusi nellammontareiimehl capitale di
tali attivita;

» le spese di costituzione della SICAV, nella misaraui queste non siano ancora state ammortizzate;

e tutte le altre attivita, di qualsivoglia generep@sie, ivi compresi i risconti attivi.

Il valore di queste attivita sara determinato ca®gue:

(&) il valore di ogni disponibilita liquida o in deptsj cambiali e titoli pagabili a vista e conti gitirisconti attivi,
dividendi e interessi dichiarati o dovuti, ma narcara incassati, saranno considerati come intelorevali tali
attivita, a meno che sia improbabile che tali vial@ngano incassati, nel qual caso il valore di smpra sara
determinato deducendo un ammontare che la SICA&Ytaitcongruo al fine di riflettere il vero valoretalli beni;

(b) la valutazione dei titoli e/o strumenti del mercatonetario quotati in una Borsa valori ufficialerattati in un
altro mercato regolamentato che opera regolarmént&gonosciuta ed aperta al pubblico, &€ basafalsnha
guotazione conosciuta in Lussemburgo il Giorno dilazione, e se tale titolo € scambiato su varcate sulla
base dell'ultimo prezzo disponibile conosciuto m#rcato che si considera essere il mercato prilecigafini
della trattazione di tale titolo. Nell'ipotesi imicl'ultimo prezzo disponibile non sia rappresenatil valore potra
essere basato sugli eventuali valori di venditareggati dal Consiglio di Amministrazione, con prode e in
buona fede;

(c) i titoli non quotati in una Borsa valori, ovverattati in un altro mercato regolamentato che opgolarmente,
che sia riconosciuto e aperto al pubblico, sararalotati sulla base del possibile valore di vendstamato con
prudenza e in buona fede;

(d) ititoli espressiin una valuta diversa da queb#alvaluta della SICAV, saranno convertiti in takduta sulla base
dell'ultimo tasso di cambio disponibile;

(e) gli strumenti del mercato monetario che non sonmafuin nessuna Borsa valori ufficiale né negaZiaun altro
mercato organizzato saranno valutati secondo kspdel mercato;

(H le azioni o quote di fondi d’investimento di tippeato saranno valutate all'ultimo valore patrimdaiaetto

disponibile, fatta deduzione degli oneri applicabil

(9) gli strumenti finanziari derivati, che non sono taibin nessuna Borsa valori ufficiale né negoziatun altro
mercato organizzato, operante regolarmente, riciutmse aperto al pubblico, saranno valutati seooladprassi
del mercato;

(h) gli swap saranno valutati al loro equo valore hasat titoli sottostanti.

Nel caso in cui i suddetti metodi di calcolo sianappropriati o fuorvianti, il Consiglio di Ammirti@zione pud
adeguare il valore di un investimento o permettdir@tilizzare un altro metodo di valutazione peralivita della
SICAV se considera che le circostanze giustifichimle adeguamento o I'adozione di un altro metodeatuitazione
per indicare in modo piu giusto il valore di tadvestimenti.

2. Le passivita della SICAV includeranno:

= tutti i prestiti, gli effetti scaduti e gli importovuti;

= tutte le passivita conosciute, vuoi scadute, vumi,nvi incluse tutte le obbligazioni contrattuaicadute che
comportano pagamenti per cassa o in natura (indlasamontare di qualsivoglia dividendo, non ancpemgato,
dichiarato dalla SICAV);

= tutte le riserve, autorizzate o approvate dal Gpiesdi Amministrazione, in particolare quelle daste al fine di
coprire taluni potenziali ammortamenti su talunigatimenti della SICAV;

= tutte le altre posizione passive della SICAV, dalgiasi specie, con I'eccezione di quelle rapprieserdalle risorse
proprie della SICAV.

Al fine di individuare 'ammontare di tali altre gsivita, la SICAV prendera in considerazione tlgtespese da esso
pagabili, ivi incluse, senza limiti, le rimunerazie@ le spese per gli Amministratori, dipendergigenti, i diritti pagabili
alla Societa di Gestione ed eventuali suoi fornithrservizi, le spese di impianto e ampliamentguelle per le
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conseguenti modifiche dello statuto, le commisseripese pagabili ai consulenti per l'investimemtiodirigenti, ai
contabili, ai custodi e ai corrispondenti, agli afj@ecessari per la domiciliazione, agli agentettl al pagamento o ad
altri procuratori e impiegati della SICAV, cosi cenrappresentanti permanenti della SICAV in paesiquali esso sia
assoggettato a registrazione, i costi per I'assistdegale e per i revisori contabili in relazicaik relazione annuale
della SICAV, i costi per la promozione, la stamga pubblicazione dei documenti di vendita dellmai la stampa dei
costi annuali e le relazioni finanziarie intermedi€osto di convocazione delle assemblee deddirégti, delle riunioni
del Consiglio di Amministrazione, ragionevoli spefieviaggio degli Amministratori e dei dirigenti,compensi agli
Amministratori, il costo di registrazione dei pre#fp tutte le tasse e le imposte pretese dallergitdi governo e dalle
Borse valori, i costi di pubblicazione della emis® e del rimborso, cosi come di qualsiasi altrst@ali natura
operativa, inclusi i costi finanziari, gli onerit@ri e di intermediazione affrontati in sede djusto o vendita di titoli
o altrimenti cosi come di qualsiasi altro onere anistrativo.

Ai fini della valutazione dell’lammontare di tali pagni, la SICAV prendera in esame spese ammiriistratl altre in
relazione ad un determinato periodo, ovvero add@t@rminata natura della spesa, in modo proporieare tempo.

= Nei confronti dei terzi, la SICAV rappresenta umdased unica entita legale. Tuttavia, le attivitud comparto
specifico sono soggette solo a, spese, tasse ddlubtel comparto stesso. Le attivita, le pasaivili oneri e le
spese, che non sono attribuibili ad un compart@de\essere attribuiti a tutti i comparti, nellasste proporzione o
purché giustificati dalla quantita interessatapiioporzione ad i rispettivi patrimoni.

3. Ciascuna azione della SICAV, che deve essmitmrsata, viene considerata come emessa ed ésifitenalla
chiusura del Giorno di Valutazione applicatal rimborso di tale azione ed il suo prezzo sarssiderato come una
passivita della SICAV dal giorno in parolai®, fino a quando il relativo prezzo non sia sfaagato.

Ciascuna azione che deve essere emessa dalla StC@owformita con le richieste di sottoscrizioneesiute, sara
considerata come se fosse stata emessa alla éhidsiuGiorno di Valutazione in cui viene stabilitsuo prezzo di
emissione e detto prezzo sara considerato comenoroatare che deve essere ricevuto dalla SICAV digpando
la SICAV non lo avra ricevuto.

4. Per quanto possibile ciascun investimentesmaéstimento deciso dalla SICAV fino al Giornouvdilutazione sara
preso in considerazione dalla SICAV stessdtaVia la contabilita delle transazioni verra izadta soltanto in
conformita alle procedure cosi come effedded le diverse parti interessate. Una copialdptacedure pud essere
acquisita, in consultazione, presso la sedake della SICAV, cosi come presso gli ufficrdppresentanza della
SICAV nei paesi nei quali le azioni vengoristribuite.

14. Sospensione del calcolo del valore patrimonialetto, emissione e
rimborso di azioni

Nei seguenti casi il Consiglio di Amministrazioneagtorizzato a sospendere temporaneamente il oattml valore
patrimoniale netto della SICAV, cosi come I'emisga il rimborso delle azioni:

(a) durante ogni periodo di tempo in cui uno dei pipadii mercati, o una delle principali Borse valdnicui &€ quotata
una parte sostanziale degli investimenti della SYCA chiusa per motivi diversi dalle ordinarie feish, o durante
il quale gli scambi sulla stessa, sono soggets#rizioni importanti o sospesi;

(b) allorché la situazione politica, economica, miktamonetaria, sociale, o ogni evento di forza marggthe sia al di
fuori della responsabilita o del controllo dellaC8lV, non permetta alla SICAV di disporre dei propsni, con
mezzi ragionevoli e normali, senza apportare gilawni agli interessi degli azionisti;

(c) durante qualsiasi interruzione dei mezzi di comazimne normalmente utilizzati per determinare ézzo0 di un
gualsiasi investimento della SICAV o dei prezzireati su un qualsiasi mercato o borsa valori;

(d) allorché restrizioni nei cambi 0 nei movimenti dipitale impediscano di eseguire le transazioniqoeto della
SICAV o allorché le operazioni di acquisto o di sita dei beni della SICAV, non possano esserezzatie a tassi
di cambio normali;

(e) al momento in cui sia deciso di liquidare uno og@inparti o nel caso di scioglimento della SICAV.

In presenza di circostanze eccezionali che possoftwire negativamente sull'interesse degli azitinisvvero in
presenza di richieste di rimborso eccedenti il I@8bpatrimonio netto della SICAV, il Consiglio didministrazione
della SICAV si riservera il diritto di determinaileprezzo dell’azione solo dopo aver effettuatopeampa in grado, le
necessarie vendite di titoli trasferibili per comtella SICAV. In tale ipotesi, le richieste di sistrizione e rimborso,
rimaste in sospeso, saranno considerate sulladehs@lore patrimoniale netto, cosi calcolato.
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| sottoscrittori e gli azionisti che richiedonorimborso di azioni, saranno avvisati della sospmresidel calcolo del
valore patrimoniale netto. La sospensione del ¢taldel valore patrimoniale netto sara pubblicata o®zzi adeguati,
se la sua durata supera un certo limite.

Le richieste di sottoscrizione, conversione e dibdrso in sospeso possono essere ritirate coricaosi€ritta, purché
tale notifica venga ricevuta dalla SICAV prima dedcadenza del termine di sospensione.

Le richieste di sottoscrizione e rimborso che mstsospese, previa richiesta scritta, possonoesssieate prima della
scadenza del termine di sospensione, a condizioaaletta richiesta sia ricevuta dalla SICAV o dalsjuoglia altra
entita delegata ad operare per conto della SICA& sbttoscrizioni e i rimborsi che sono sospesiarsaw presi in
considerazione il primo Giorno di Valutazione imnaédmente successivo al termine di scadenza débduerdi

sospensione.

15. Emissione di azioni, sottoscrizione e proceddrgpagamento

Il Consiglio di Amministrazione € autorizzato adeftare azioni in qualsiasi momento e senza lilitConsiglio di
Amministrazione puo inoltre consentire che le satt@ioni nei comparti siano effettuate mediantafeamento in
natura. In questo caso, tale conferimento saraeitipg una perizia da parte di un revisore indipatel Le relative
spese saranno a carico del sottoscrittore.

Gli investitori possono sottoscrivere azioni di eomparto direttamente presso la Sicav. Gli investjjossono anche
acquistare azioni di un comparto utilizzando sediintestazione offerti dai distributori o daglgenti per il pagamento
locali. Un distributore o un agente locale peragpmento poi sottoscrive e detiene le azioni conestatario ma per
conto dell'investitore. Il distributore o I'agentecale per il pagamento poi conferma la sottosoniei delle azioni
allinvestitore attraverso una lettera di conferindistributori e gli agenti locali per il pagamerthe offrono servizi di
intestazione hanno sede in paesi che hanno raiflearisoluzioni adottate da FATF o Gruppo d’azdinanziario
internazionale “GAFI”) o eseguono transazioni a0 una banca corrispondente con sede in un [F&EEE. Gl
investitori che utilizzano un servizio di intestazé possono impartire istruzioni agli intestatafative al diritto di voto
conferito dalle Azioni o richiedere la titolaritérekta, tramite la presentazione di un’adeguataiesta scritta al relativo
distributore o agente locale di pagamento che sHraizi di intestazione.

Per il mercato italiano solo I'agente per il pagatodocale pud raggruppare le richieste di sotiesare, conversione e
rimborso ed inoltrarle alla SICAV in forma aggremain nome dell’agente per il pagamento locale recpato degli
investitori. In questo caso le azioni saranno tegfis nel Registro degli Azionisti della SICAV, ame dell’ agente per
il pagamento locale con la dicitura “per conto dizt” o simile. Nel Modulo di sottoscrizione gli viestitori
conferiscono il relativo mandato all’'agente pgsabamento locale.

La SICAV ha delegato alla Societa di Gestione I'amstrazione e i servizi di marketing in relazioméutti i comparti.
In virtt di questa delega, la Societa di Gestioneswoi delegati controllano le misure di prevemgdael riciclaggio di
denaro sporco. Le misure volte alla prevenzioneridellaggio di denaro sporco possono esigere agapersona che
avanza richiesta di azioni di provare la proprianiita alla Societa di Gestione o ai suoi delegatseconda delle
circostanze della richiesta, questa verifica paaltare non necessaria, la dove il richiedentdtetidl pagamento da un
conto tenuto a suo nome presso un istituto finaiazidconosciuto o la richiesta € avanzata trarmiteintermediario
riconosciuto. Queste eccezioni si applicano soldisiuto finanziario o I'intermediario di cui gwa ha sede in un
paese riconosciuto dal Lussemburgo come paeseearegile anti-riciclaggio equivalenti. Affinché $attoscrizione
possa essere valida ed accettabile dalla SICAVazytinisti devono quindi allegare i seguenti docuotingl modulo di
sottoscrizione:

» se linvestitore & ungersona fisicala copia di un documento d'identif@gaésaporto o carta d'identita,

e se linvestitore & unaersona giuridica una copia della documentazione societdcame lo statuto, bilanci
pubblicati, un estratto del registro delle imprese) e le copie di documenti d'identita dei suoi rappreanti legali
(passaporto o carta d'identita).

Tali documenti devono essere certificati come capiaforme all'originale da un'autorita pubblipees. notaio, polizia,
ambasciata eccgel paese di residenza.

Tale requisito & obbligatorio, escluso il casoun ¢
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* il modulo di sottoscrizione & inviato tramite unralintermediario del settore finanziario situatouno dei Paesi
GAFI e lintermediario ha gia verificato l'identit@ell'investitore conformemente ai requisiti dellagge
lussemburghese.

* un contratto di delega degli obblighi d'identifiteme e stato sottoscritto fra tale intermediarid’agente
amministrativo o EFA.

Le azioni sono attualmente emesse ad un prezzgspondente al valore patrimoniale netto per azideka SICAV,
incrementato da una commissione di ingresso mas##ha% a vantaggio degli agenti incaricati al ecéimento.

Le richieste di sottoscrizione devono essere imviper iscritto, per telex, fax o posta elettronaiiAgente
Amministrativo 0 a qualsiasi altra entita incaracéte sono inviate tramite fax o posta elettrordexpno essere seguite
tempestivamente dall’originale a mezzo posta).

Le richieste di sottoscrizione, a scelta del satittere, possono riguardare un numero di azionsaléoscrivere o un
ammontare da investire nella SICAV. In tale ultioaso, possono essere emesse azioni frazionai mislira in cui le
azioni sottoscritte siano in forma nominativa @aitatore.

Gli Azionisti sono informati che i loro dati o infimazioni personali comunicati nei documenti di esttizione o

altrimenti connessi al modulo di sottoscrizionel@elzioni, cosi come i dettagli della propria peifigzione, saranno
archiviati in formato digitale ed elaborati in conhita alle disposizioni della legge lussemburghgele?2 agosto 2002
sulla riservatezza dei dati. In particolare, ilttmenento dei dati o delle informazioni personaliplita che,

sottoscrivendo la SICAV, gli azionisti consentore ¢ loro dati personali e le informazioni affelieanforo stessi siano
comunicati a (i) soggetti del gruppo del promotereffiliati, o (ii) autorita di paesi quando richte da leggi e
regolamenti.

Tranne se specificato diversamente per un compeelie Appendici Il e Il del presente prospetto,riehieste di

sottoscrizione ricevute dal’Agente Amministratientro e non oltre le ore 16.00 (orario di Lussergbudel giorno

lavorativo bancario in Lussemburgo precedente lative Giorno di Valutazione, devono essere esegsi¢ accettate,
sulla base del valore patrimoniale netto cosi coeterminato in quel Giorno di Valutazione. Le riette notificate
dopo il suddetto termine devono essere eseguitgoiho di valutazione successivo. Il prezzo di asdtizione di

ciascuna azione € pagabile entro 3 giorni lavarbtwncari successivi al relativo Giorno di Valutaz.

La SICAV siriserva il diritto:

= dirifiutare per intero, o in parte, la richiestasdttoscrizione delle azioni;

= di riacquistare, in qualsiasi momento, azioni deterda soggetti non autorizzati ad acquistare ossquere le
azioni della SICAV.

Gli Amministratori si riservano il diritto di rifitare qualsiasi richiesta di sottoscrizione o cosieere di azioni da
investitori che essi considerano essere speculdtariSICAV inoltre pud obbligatoriamente rimborsdee azioni

detenute da un investitore sospettato di compieteaver compiuto operazioni di speculazione. petuto acquisto e
vendita di azioni decisi per trarre vantaggio deffinienze di prezzo della SICAV — anche conoscictone “Market

Timing” — puod inficiare le strategie di investimentlel portafoglio e aumentare le spese della SICi#géndo
sfavorevolmente sugli interessi degli azionistuago termine della SICAV. Per dissuadere tale gaail Consiglio di

Amministrazione si riserva il diritto, in caso digionevole dubbio e quando si sospetta che untimesto, che il

Consiglio di Amministrazione ¢ libero di valutasta legato al Market Timing, di sospendere, rev@caannullare ogni
ordine di sottoscrizione o conversione trasmessondastitori che sono stati identificati quali fate frequenti

operazioni di investimento e disinvestimento d&ll@AV.

Il Consiglio di Amministrazione, come salvaguard@l trattamento equo riservato agli investitoripiementera misure
necessarie affinché (i) I'esposizione della SICAY attivita di Market Timing sia adeguatamente \atlutsu base
continuativa e affinché (ii) sufficienti proceduescontrolli siano messi in atto per minimizzareschi di Market
Timing nella SICAV.

16. Conversione delle azioni

Ogni sottoscrittore pud richiedere la conversiontutde o parte delle sue azioni di un compartdenakioni di un altro
comparto ad un prezzo uguale al rispettivo valoatrimoniale netto delle azioni dei differenti compaUna
commissione di conversione pari al massimo al 2Wvakere patrimoniale netto delle azioni da converpud essere
fatturata a favore dei diversi intermediari finazimplicati.

Quando allinterno dei comparti sono emesse azenilistribuzione o a capitalizzazione, i titolari dzioni a
distribuzione possono richiedere la conversionéedelo azioni in azioni a capitalizzazione e vieesa ad un prezzo
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uguale al rispettivo valore netto calcolato il tela Giorno di Valutazione. La Conversione tra slagi azioni del
medesimo comparto € altresi consentita ed avviengasoneri. Tuttavia, una conversione in un coroparina classe
di azioni riservate ad investitori istituzionaligpessere richiesta solo da investitori qualifigatjuanto tali.

| sottoscrittori che intendono convertire le azideivono fare una richiesta scritta, per telex, daposta elettronica,
all’Agente Amministrativo, indicando il numero eldnome di riferimento delle azioni che devono essmnvertite e
specificando inoltre se le azioni del nuovo conpdevono essere nominative o al portatore.

La richiesta di conversione deve essere accompags®til caso permette, dal certificato delle az&rportatore con
tutte le cedole non scadute incluse o da un modulmasferimento debitamente compilato o da ogréudeento a
supporto del trasferimento. La conversione deveres®alizzata nei tre giorni lavorativi bancartessivi al relativo
Giorno di Valutazione.

Ad eccezione dei casi di sospensione del calcdlealere patrimoniale netto, e tranne se speciichversamente per
un comparto nelle Appendici Il e 1l del presentegpetto, la conversione deve essere realizzatelaivo Giorno di
Valutazione, a condizione che (i) la domanda sié#icata alla SICAV in Lussemburgo entro e non elte ore 16.00
(orario di Lussemburgo) del giorno lavorativo baiwaprecedente in Lussemburgo, e (ii) il relativao@o di
Valutazione sia comune ai rispettivi comparti e gheiano le possibilita di acquisire azioni di uclasse da un’altra
classe.

Il numero di azioni assegnate al nuovo comparttleonaiova classe sara stabilito nel modo seguente:

A= (BXCXD)-f 4.xp

E
dove
A numero delle azioni assegnate al nuovo compdasse;
B numero delle azioni presentate per la conversimheomparto o classe originale;
C valore patrimoniale netto, al relativo Giorno \dalutazione, delle azioni del comparto/della classiginale
presentato per la conversione;
D tasso di cambio applicabile il giorno dellopdmm® fra le valute di entrambe le classi di azioni;
E valore patrimoniale netto riferito al relativo dgio di Valutazione delle azioni presentate al muov

comparto/classe;

commissione in favore degli intermediari finanzia

Xp conguaglio, applicato o meno, a scelta delliaizta. Potrebbe essere inapplicabile e, in questo,aimborsato ai
soci.
D'altra parte, potrebbe essere considerato comdranione per cui l'azionista deve pagare, enliriii di tempo
previsti per il pagamento delle sottoscrizioni, ddferenza relativa al valore patrimoniale nettol deiovo
comparto al fine di ottenere un numero intero @iz Infine, potrebbe rappresentare una fraziczléatione.

—h

Dopo la conversione, la SICAV deve informare giioaisti del numero delle nuove azioni ottenute al@bnversione
cosi come del loro prezzo.

17. Rimborso delle azioni

Ogni azionista ha il diritto, in ogni momento e aahimitazioni, di farsi rimborsare dalla SICAV peoprie azioni. Le
azioni rimborsate dalla SICAV devono essere antallla

Procedura di rimborso

La richiesta di rimborso deve essere indirizzataig&itto, via telex, fax o posta elettronica Alifente Amministrativo
0 a qualsiasi altra entita incaricata (se soncateviramite fax, devono essere seguite tempestivi@naall’'originale a
mezzo posta). La richiesta e irrevocabile (confaormete alle disposizioni di cui al capitolo 14) evelendicare il
numero e la classe cui appartengono le azionirdlaaisare e tutti i riferimenti utili per poter régee il rimborso.

In caso di azioni al portatore, la richiesta degseee accompagnata dai certificati rappresentdglie azioni da
rimborsare, con allegate tutte le cedole non seaduin caso di azioni nominative dai certificathdl nome del titolare
iscritto nel registro della societa e da eventdatiumenti attestanti il trasferimento dei certifica

Tranne se specificato diversamente per un compeite Appendici Il e 11l del presente prospettdidue richieste di
rimborso accompagnate dai certificati azionari devessere ricevute e registrate alla sede legdlke SKCAV, al piu
tardi entro e non oltre le ore 16.00 (ora di Ludsergo) del giorno lavorativo bancario in Lussemloupgecedente al
relativo Giorno di Valutazione.
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Le azioni devono essere riacquistate al valoramatriale netto della SICAV, come determinato nédtireo Giorno di
Valutazione. Le richieste notificate dopo questdstiza, devono essere elaborate il successivodsibalutazione.
Una commissione di rimborso pari al massimo al 2%owdlore patrimoniale netto delle azioni rimboesptid essere
fatturata a favore dei diversi intermediari finazimplicati.

| pagamenti per le azioni rimborsate devono es$&ite entro i 3 (tre) giorni lavorativi bancari ibhussemburgo
successivi al relativo Giorno di Valutazione, atatr che la SICAV abbia ricevuto tutti i documepértinenti al
rimborso. |l pagamento deve essere fatto nellataali riferimento del relativo comparto.

Il prezzo di rimborso per le azioni della SICAV paiibe essere maggiore o minore di quello pagataziahista al
momento dell'acquisto e cio sara dovuto all'incretoeo al deprezzamento del valore del patrimonio.

18. Profili di tassazione

1. Regime fiscale della SICAV

In conformita con la legislazione in vigore e setmmli usi correnti, la SICAV non é assoggettataaldina imposta
lussemburghese sul reddito e sui capital gain. st#sso modo, i dividendi versati dalla SICAV none assoggettati
ad alcuna imposta lussemburghese alla fonte.

La SICAV e assoggettata in Lussemburgo ad una t@ssaale che rappresenta lo 0,05% del valore delhpmio

netto. Questa tassa € pagabile trimestralmenta balse del patrimonio netto della SICAV calcolalia éine del

trimestre cui la tassa si riferisce. La misura désta tassa potrebbe essere ridotta allo 0.01%gbedtto del valore
patrimoniale del comparto o della classe di azit@rvate agli investitori istituzionali. Se il pamonio della SICAV e
investito solo in fondi d'investimento lussemburghda tassa non € dovuta. Non & applicata alcompmsta di bollo o
di altra natura in Lussemburgo sull’emissione deltéoni della Sicav, ad eccezione dellimposta tardum di EUR
1.239,47 pagata al momento della costituzione.

Alcuni redditi del portafoglio della SICAV, costituda dividendi ed interessi, possono essere ag&ttagi al pagamento
di una ritenuta alla fonte, a tassi variabili, iascun paese di origine.

2. Regime fiscale degli azionisti

Alla luce della legislazione lussemburghese atteateanne nei casi disciplinati dalla Direttivalaul'assazione dei
Redditi da Risparmio (descritta piu avanti), glicamsti (ad eccezione degli azionisti domiciliatgsidenti o con un
domicilio permanente in Lussemburgo e ad eccezibreerti ex residenti lussemburghesi che detengine il 10%
delle azioni) non sono assoggettati alla tassaagital gain, sul reddito, alla fonte o ad altrsstain Lussemburgo.

La legge varata dal parlamento il 21 giugno 20@5“llegge”) ha implementato nella legislazione luskarghese la
Direttiva 2003/48/CE in materia di tassazione dgbarmio sotto forma di pagamenti d’interessi (daimata Direttiva

sulla Tassazione dei Redditi da Risparmio). Ai sedefla Direttiva sulla Tassazione dei Redditi dap@rmio, i Paesi
membri dellUE saranno tenuti a fornire alle autoriiscali di un altro Paese membro del’lUE le mf@azioni sui

pagamenti di interessi o altro reddito del gendfetteati da un agente pagatore (come definitoadBliirettiva sulla

Tassazione dei Redditi da Risparmio), nella progriaisdizione, al singolo residente in quell’'altRaese membro
dell’'UE. Riguardo a tali pagamenti, I’Austria, ileBjio e il Lussemburgo invece hanno optato, intkaasitoria, per il

sistema di ritenuta d’acconto. La Svizzera, il Bipato di Monaco, il Liechtenstein, Andorra, la Rbplica di San
Marino, le Isole del Canale, I'lsola di Man e iriri da essi dipendenti o associati nei Cardilsinno anch’essi
adottato dei provvedimenti inerenti allo scambiénfdirmazioni o, durante il periodo transitorio diicsopra, alla
ritenuta d’acconto.

Nell'eventuale presenza di dividendi distribuiti da comparto della SICAV, essi saranno soggeti Bifettiva sulla
Tassazione dei Redditi da Risparmio ed alla Leggei% del 15% del patrimonio del comparto in quewié investito
in titoli di debito (come definito dalla Legge) kreddito realizzato dagli azionisti con la vendielle azioni sara
soggetto alla Direttiva sulla Tassazione dei Redtht Risparmio ed alla Legge se oltre il 40% ddripenio del
comparto in questione € investito in titoli di deb{i comparti in questione qui di seguito denortimadComparti
Interessati”).

Di conseguenza, se per un Comparto Interessatgenteapagatore lussemburghese effettua un pagauiesitodendi

o un rimborso direttamente ad un azionista cheagpamsona fisica residente o considerata comeermsidi fini fiscali
in un altro Paese membro dellUE o in uno dei terridipendenti o associati summenzionati, taleapagnto sara
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soggetto alla ritenuta alla ritenuta alla fonteaso indicato summenzionato, tranne nel casoatwlinel prossimo
capoverso.

Non sara trattenuta I'imposta alla fonte dallageptgatore lussemburghese se tale persona fistidedén fase di
compilazione della richiesta, di (i) autorizzareagénte pagatore a fornire informazioni alle auworftscali

conformemente alle prescrizioni della Legge, oppdrgii) consegnare all’agente pagatore un cedtficemesso
conformemente ai requisiti della Legge dalle at&ocompetenti del suo Paese di residenza ai ficah.

Ai sensi della Legge, l'aliquota dellimposta aftante € fissata come segue: dal 1° luglio 20050agi&igno 2008 -
15%; dal 1° luglio 2008 al 30 giugno 2011 - 20%pdad 1° luglio 2011 - 35%.

La SICAV si riserva il diritto di rifiutare qualssarichiesta di sottoscrizione di azioni se le mfiazioni fornite da un
gualsiasi potenziale investitore non soddisfarequisiti della Legge basati sulla Direttiva sullas$azione dei Redditi
da Risparmio.

| capoversi precedenti costituiscono unicamente wepilogo degli effetti della Direttiva sulla Tasg#ne dei Redditi
da Risparmio e della Legge, basato sulla loro ateunterpretazione, e dunque non intendono essesauestivi. Essi
non sono da considerare come consulenza per glestimenti o fiscalel potenziali azionisti devono tenersi informati
e, se necessario, farsi consigliare in merito lagltgi e ai regolamenti (riguardanti p.es. 'ambiigcale e valutario)
applicabili in occasione della sottoscrizione, deljuisto, della detenzione e della vendita di aizinel paese del quale
essi siano rispettivamente cittadini residentiabtiiano domicilio.

19. Competenze e spese

La Societa di Gestione riceve una commissione stigge e una commissione di performance per ognpeoto, come
descritto alle Appendici Il e Ill al presente Prep. La commissione di gestione annuale & cakdlatbase al
patrimonio netto di ogni comparto, come remunengiper i servizi erogati dalla Societa di GestioBen questa
commissione di gestione, la Societa di Gestioneumena il Gestore degli Investimenti ed il Consuemtegli
Investimenti.

Con la commissione di gestione, la Societa di @estrimunera anche i distributori della SICAV.
La Societa di Gestione puo ricevere, da alcuni @rthge come descritto nell’Appendice Il, una consiose di
distribuzione dalla quale rimunera terze parti cbdaborano alla vendita delle azioni della SICAV.

La Societa di Gestione ricevera inoltre una comimmes di amministrazione, con la quale retribuirdgéente
Amministrativo, pari al massimo allo 0.20% all'anmagabile mensilmente e basata sul patrimonim magdio del
comparto durante ogni mese. La commissione di amstrazione € soggetta ad un minimo di euro 13.550apno per
comparto con un calcolo del valore patrimonialdmseéttimanale di euro 16.500 per anno per comanoun calcolo
del valore patrimoniale netto giornaliero.

La Societa di Gestione € autorizzata ad addebitazento della SICAV con le spese di intermediazion di pre-
matching, costi di marketing, costi per lo svilupghe sito web, per I'assistenza legale e all’ahivdi distribuzione ed
altri servizi necessari alla SICAV cosi come riptotnel contratto di gestione della SICAV.

La Banca Depositaria ricevera una commissione dbosieo corrispondente allo 0.05% all'anno, pagabile
trimestralmente, e basata sul patrimonio netto sddlla SICAV con un minimo di euro 12.500 all’anper comparto
e basato sul patrimonio netto del comparto duragte trimestre.

Quale contropartita per i servizi di domiciliazioeeogati alla SICAV la Societa di Gestione, cherapsome Agente
Domiciliatario, ricevera una commissione di donizlone pari a euro 5.000 I'anno per Comparto.

La SICAV sostiene tutti i costi operativi inclusha non solo, il costo di acquisto e di vendita titeli portafoglio,
commissioni di regolamento, imposte governativeséacommissioni e spese vive degli Amministratodlusa la loro
copertura assicurativa, le spese legali e di reweésile spese per la stampa e la pubblicaziormesti di preparazione dei
prospetti, relazioni finanziarie e altri documepér gli Azionisti, spese postali, telefono e telea. SICAV sostiene
inoltre le spese pubblicitarie e i costi per lapan@zione del presente Prospetto e altre commisgdiaegistrazione.
Tutte le spese sono tenute in considerazione detlerminazione del valore patrimoniale netto defieoni di ciascun
Comparto.

Tutte le spese sostenute dalla SICAV saranno Imeate a carico degli utili degli investimenti geBICAV.
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| costi di organizzazione della SICAV saranno antimpati in un periodo di 5 (cinque) anni fiscaliallrcosti saranno
divisi in parti uguali tra i comparti in essereaatlata di costituzione della SICAV, sei mesi déie del periodo di
offerta iniziale. Nel caso in cui vengano createtibri comparti in futuro, tali comparti sosterremi propri costi di
costituzione.

Durante un periodo iniziale di un anno successiia @eazione del nuovo comparto o fino a che ttip@nio netto
totale non supera i 10 milioni di euro, la Sociditdsestione puo, a propria discrezione, decideqgadare interamente
0 in parte le commissioni pagabili da tale comparto

L'agente pagatore italiano della SICAV pud addebitalla SICAV una commissione pari a un massimé @hove)

punti base sul valore medio mensile del patrimor@tio della SICAV sottoscritto per il tramite déijente Pagatore
Italiano e tale commissione dovra essere pagatssimamte. Inoltre, '’Agente Pagatore Italiano deBECAV puod

addebitare un ulteriore onere dello 0,15% deglidrtipsottoscritti 0 rimborsati, con un minimo direu20 e un
massimo di euro 35 per operazione. Per gli invastitaliani, ciascuna conversione tra compartila&ICAV sara
soggetta a una commissione di euro 20 in favor&ideinte Pagatore Italiano.

20. Assemblee generali degli azionisti

L'assemblea generale annuale degli azionisti setiggni anno presso la sede legale della SICAVuwnialtro luogo in
Lussemburgo specificato nell'avviso di convocazione

L'assemblea generale annuale degli azionisti satkultimo mercoledi del mese di aprile alle 10.@ppure, se tale
giorno € un giorno festivo, il giorno lavorativorwario successivo.

Gli avvisi di convocazione per tutte le assembleregali saranno inviati a mezzo posta a tutti gjlb@isti registrati al
loro indirizzo indicato sul registro dei soci, alneeotto giorni prima dell’assemblea generale.

Le comunicazioni saranno pubblicate dilNort secondo quanto previsto dalla legge lussemburgleese qualsiasi
altro giornale ritenuto adeguato dal Consiglio dirinistrazione.

Tali comunicazioni indicheranno l'orario ed il lumgdell’assemblea generale, le condizioni per I'assigine, il
programma e le norme della Legge del Lussembuigtwe al quorum ed alla maggioranza.

21. Liquidazione

La liquidazione della SICAV avra luogo ai sensilelelorme previste dalla Legge del 2002.

Se il capitale della SICAV risulta essere inferiarelue terzi del capitale minimo, agli Amministratviene richiesto di
presentare la domanda di liquidazione della SICAdssemblea generale per la quale non € previstmaguorum e
che decidera a maggioranza semplice delle azippresentate all'assemblea.

Se il capitale della SICAV risulta essere inferiarein quarto del capitale minimo, agli Amministratgene richiesto
di presentare la domanda di liquidazione della SIGN'assemblea generale per la quale non é p@uailstun quorum;
la liquidazione pu0 essere decisa dagli azionistidetengono un quarto delle azioni all'assemblea.

L'assemblea deve essere convocata in modo talesicéeolga entro quaranta giorni dall’accertamerite gli attivi
sono scesi al di sotto di due terzi o un quarto a#gditale minimo. Inoltre, la SICAV pud essere Keiala una
deliberazione assunta dall’'assemblea generalealtizedh ai sensi di legge.

L'emissione di nuove azioni cosi come il rimborscadioni saranno sospesi hon appena viene predaciaione di
liquidare la SICAV.

Le delibere delle assemblee generali o le senteezdribunali competenti relativamente allo scioggnto o alla
liquidazione della SICAV saranno pubblicate Bldmorial e su tre quotidiani con adeguata diffusione, iselalmeno
un giornale del Lussemburgo. Tali pubblicazionasao effettuate su richiesta del(i) liquidatore(i).

In caso di scioglimento della SICAV, la liquidazeosara effettuata da uno o piu liquidatori nomimatsensi dello
Statuto della SICAV e della Legge del 2002.

| proventi netti della liquidazione saranno distitbagli azionisti in proporzione al numero de#ieioni detenute. Gli
importi non reclamati dagli azionisti in sede diudura della liquidazione saranno depositati prdas@aisse de
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Consignation in Lussemburgo. Nel caso non siankameati entro la scadenza del periodo di prescrei@® anni), tali
importi non potranno piu essere reclamati.

22. Liquidazione e fusione dei comparti

Il Consiglio di Amministrazione puo decidere diatiére uno o piu comparti se intervengono importeathbiamenti

di natura politica ed economica tali, secondo himie del Consiglio di Amministrazione, da giusiifie la necessita di
tale decisione, e qualora la valutazione deglviattetti di qualsiasi comparto scenda al disotteedio 1.000.000.-,
durante un periodo di almeno 9 (nove) mesi.

L’'emissione, la conversione ed il rimborso di atie@rranno sospesi non appena sara presa la deeididiquidare il
comparto. | costi attivati di costituzione dovraresgsere completamente ammortizzati nel momental@idecisione. |
proventi della liqguidazione saranno distribuitiiascun azionista proporzionalmente al numero dirazietenute.

La chiusura della liquidazione di uno o pit comparil deposito del residuo della liquidazione pesa Caisse de
Consignations in Lussemburgo dovranno essere wtettentro 9 (nove) mesi dalla decisione del Cdinsidi
Amministrazione di liquidare la SICAV o i comparth caso non fosse possibile rispettare tale s@@jesi dovra
chiedere un’ autorizzazione a CSSF per prolungdeeperiodo.

Qualora si verificassero le stesse circostanz@atite qualora lo richiedessero gli interessi deglonisti, il Consiglio
di Amministrazione pud anche decidere di chiudere a piu comparti mediante conferimento in uno @ @ymparti
della SICAV oppure in uno o pitu comparti di un @l@ICVM costituito ai sensi della legge lussembegghe soggetto
alle disposizioni della Parte | della Legge del 200

Durante un periodo minimo di un mese dalla datgubblicazione della decisione di fusione, gli amtindel
comparto(i) interessato potranno richiedere il wngo delle proprie azioni gratuitamente, anché semparto € chiuso
ai rimborsi.

Alla scadenza di tale periodo, la decisione didnsié vincolante per tutti gli azionisti che nomta approfittato della
possibilita menzionata sopra, a condizione, tutaghe qualora I'OICVM che riceve la partecipazisiege considerato

come fondo di investimento collettivo, la decisiodiefusione sia vincolante solo per quegli aziangte hanno
approvato il conferimento.

23. Informazioni per gli azionisti

1. Pubblicazione del valore patrimoniale netto

Il valore patrimoniale netto dei comparti e dellassi sara reso noto ogni Giorno di Valutazionesgo la sede legale
della SICAV e su ogni altro giornale che il Congigli Amministrazione ritenga idoneo.

2 Notizie finanziarie e pubblicazioni

Le informazioni finanziarie saranno pubblicate inegpaesi in cui la SICAV € commercializzata e aatisura
richiesta dalla legge e dalle norme locali e perl @ine concerne il Gran Ducato del Lussemburg@nser pubblicate
sul d'Wort conformemente ai requisiti delle leggiceme lussemburghesi.

3. Esercizio e relazioni per gli azionisti

L'esercizio decorre dal 1° gennaio e termina ildidembre.

Ogni anno la SICAV pubblica un rapporto dettagliatdle attivita e sulla gestione del suo patrimonmzluso il
bilancio e il profitto consolidato e le perdite gebespressi in euro, nonché la relazione di uisoee indipendente.

Inoltre, alla fine di ogni semestre sara preseniatarelazione che include tra I'altro, la compmsiz del portafoglio, i
rendiconti dei cambi del portafoglio durante il ipeio, il numero delle azioni in circolazione, olaenumero di quelle
emesse e rimborsate dall’'ultima pubblicazione.

4. Revisore indipendente

La revisione dei conti e dei bilanci annuali dSICAV ¢ affidata alla societa Deloitte S.A. 560 deeNeudorf, L-
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2220 Lussemburgo.
5. Documenti disponibili al pubblico
Il prospetto, la copia dello Statuto, I'ultima relane finanziaria annuale, cosi come quella serlesttella SICAV,

sono a disposizione gratuita del pubblico pressette legale della SICAV. Anche gli accordi in essm®n la SICAV
possono essere visionati.

29



APPENDICE |
FATTORI DI RISCHIO

Rischio azionario

Sebbene le azioni storicamente siano state laaspahicipale degli investitori a lungo termine fligtuazioni dei loro
prezzi possono a volte essere aggravate nel beevine.

Dato che i titoli azionari rappresentano la pro@rieei loro emittenti, i prezzi di questi titoli ggono essere influenzati
da una scarsa gestione, da una contrazione detlarta del prodotto e altri rischi di commercio.

Molti fattori possono interessare 'andamento dekeato azionario: le notizie economiche, politiehdi commercio
possono influenzare 'andamenti del mercato, sidreve che nel lungo periodo.

Investimenti in warrant

La volatilita intrinseca nei warrant non deve essattovalutata, giacché influisce direttamentepaitimonio netto del
comparto interessato. Pertanto, sebbene I'impiggwadrant possa generare profitti pil elevati ritpealle azioni
convenzionali, detto investimento pud altresi corella perdite piu significative, aggravate dal rém alla leva
finanziaria.

Investimenti in titoli a reddito fisso

L’investimento in titoli a reddito fisso & soggetbrischio di tassi di interesse, del settore,tiieli e di credito. | titoli
con rating creditizio inferiore in genere tendondfkettere sviluppi aziendali e di mercato a bregemine rispetto ai
titoli con rating creditizio elevato che reagiscoponcipalmente alle fluttuazioni del livello geaés dei tassi di
interesse. Vi sono meno investitori nel segmentditdi con rating creditizio inferiore e potrebbiwelarsi piu difficile
vendere o acquistare tali titoli nel momento ideale

Il volume delle operazioni effettuate su taluni o obbligazionari europei pud essere signifiGatiente inferiore a
quello registrato sui mercati mondiali piu grandyali gli Stati Uniti. Conseguentemente, gli inwesnti di un

comparto in tali mercati possono essere meno ligeidl loro prezzo pud essere piu volatile se panago a

investimenti analoghi in titoli negoziati su mefcain volumi di scambio superiori. Inoltre, i petiali regolamento in
taluni mercati possono essere piu lunghi che im atindizionando in tal modo la liquidita del pafdglio.

Investimenti in strumenti finanziari derivati
Credit Default Swap
Le operazioni in credit default swap possono preserrischi particolari.

Tali operazioni sono utilizzate al fine di elimieaun rischio di credito in relazione all’emittertieun titolo e implicano
che la SICAV si assume un rischio di contropadpetto al venditore della protezione.

Tale rischio, tuttavia, € mitigato dal fatto che $#CAV sottoscrive accordi di credit default swapltanto con
istituzioni finanziarie di primaria importanza.

| credit default swap possono presentare un rischiiquidita se la posizione deve essere liquidatena della
scadenza per qualsivoglia motivo. La SICAV provvade ridurre tale rischio limitando, in manieranea, il ricorso a
simili operazioni.

In ultimo, la valutazione dei credit default swapprisultare difficile in relazione alla valutaz®dei contratti OTC.
Futures e opzioni

La SICAV puo utilizzare opzioni e futures su tifdhdici e tassi di interesse al fine di conseguipeopri obiettivi di
investimento. Inoltre, se del caso, la SICAV pufettfiare una copertura dei rischi valutari e di caév utilizzando
futures, opzioni o contratti di cambio a terminer(prischi correlati all'uso di contratti di cangba termine si rimanda

alla sezione “Rischi specifici delle operazionderivati OTC"). La SICAV deve rispettare i limitiskati alla sezione 7.
“Limiti agli investimenti”.
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Le operazioni in futures presentano un grado dhitelevato. L'importo del margine iniziale € t@lamente ridotto

rispetto al valore del contratto in futures quindii operazioni prevedono il “ricorso alla leva dimziaria”. Un

movimento di mercato relativamente contenuto haftetto proporzionalmente piu significativo a fagar a discapito
dell'investitore. La trasmissione di taluni ordieisi a limitare le perdite a livelli prefissati pelbbe restare priva di
efficacia qualora le condizioni di mercato rendessepossibile I'esecuzione di tali ordini.

Le operazioni in opzioni presentano un grado dihiis elevato. La vendita (0 “sottoscrizione” o “cessione”) di
un’opzione di norma implica un rischio superiorgpgtto all'acquisto dell’opzione stessa. Sebbempeeinio ricevuto
dal venditore sia fisso, il venditore pud sostengra perdita ben superiore a tale importo. |l vemdié altresi esposto
al rischio che I'acquirente eserciti I'opzione evénditore, in tal caso, sara tenuto a regolarpzlane in contanti
oppure ad acquistare o consegnare l'investimeritostante. Se I'opzione € “garantita” dal venditohe detiene una
posizione corrispondente nell’investimento sottota un future o un’opzione, detto rischio puceessidotto.

Rischi specifici delle operazioni in derivati OTC
Assenza di regolamentazione, rischio di inademptmdalla controparte e mancanza di liquidita.

In generale, le operazioni sui mercati OTC (susmnio di norma negoziati i contratti a pronti e pioni, i credit

default swap, i total return swap e talune opzmnivalute e altri strumenti derivati) sono di norsmggette a minor
regolamentazione e vigilanza rispetto alle operazéffettuate su una borsa valori organizzata.ttaplmolte delle

tutele concesse ai partecipanti alle borse val@amizzate, quali la tutela della performance tdfeta una stanza di
compensazione, potrebbero non essere disponiliilazione alle operazioni OTC. Conseguentemeat8]CAV che

effettua operazioni OTC & soggetta al rischio @h@ropria controparte diretta non adempia agli ighblassunti ai

sensi dell'operazione e che la SICAV sostenga ptrtdelle perdite. La SICAV compira simili operazigoltanto con

controparti che ritiene affidabili e potra riduttesposizione assunta in relazione a tali operazioorrendo a lettere di
credito o garanzie collaterali richieste a taluoptmparti.

In aggiunta, giacché un mercato OTC puo risultfiguido, potrebbe essere impossibile eseguire perazione o
liquidare una posizione a un prezzo interessante.

Titoli con rating non-investment grade

Inoltre, per i comparti la cui politica consenteimliestire in titoli con rating inferiore a BBB- f@dard & Poors), gli
investitori sono avvertiti del rischio che talidlitsi collocano al di sotto del grado cosiddeti@udalita bancaria e che
comportano rischi superiori, inclusa una maggiootatdita del prezzo e un maggiore rischio di inagémento in
relazione al rimborso del capitale e al pagamesti dhteressi se paragonati a titoli con rating @ievato. In aggiunta,
taluni titoli a reddito fisso non quotati o sotthwati sono altamente speculativi e implicano rissignificativi e
potrebbero essere contestati al momento della szadiel pagamento di capitale e interessi. | titoh rating inferiore
a BBB- (Standard & Poors) o titoli non quotati awli, sono considerati speculativi e possono essemeestati al
momento della scadenza del pagamento di capiiateressi.

Investimenti in paesi emergenti

Per taluni comparti, si informano i potenziali istieori del fatto che i portafogli di riferimentaui € consentito di
investire in fondi di nazioni in via di sviluppoppebbero essere soggetti a un rischio piu elenrsp@tto a quelli che
investono nei paesi sviluppati. Le economie e igatrdi questi paesi sono tradizionalmente piu Malaoggetti a
variazione e le rispettive valute subiscono fluttaai significative. Oltre al rischio insito in giséasi investimento in
titoli, gli investitori devono essere consci dedctiio politico e di mutamento dei controlli valutardei regimi fiscali
che possono influenzare direttamente il valoreligladita di tali portafogli.

Rischio su tassi di interesse

Gli investimenti in obbligazioni o strumenti del mato monetario sono soggetti ad un rischio swtdsmteresse.

Il valore di titoli a reddito fisso generalmentevanta di valore quando i tassi di interesse scemduentre diminuisce
guando i tassi di interesse salgono. Si definighio su tassi di interesse un movimento che énfha negativamente
il valore di un titolo correlato ai tassi di inteee 0, nel caso di un comparto, il suo valore rdthwentario. | titoli a
reddito fisso con scadenze a lungo termine tendanessere piu sensibili alle variazioni dei tassntgresse piuttosto
che i titoli a breve termine. Come risultato, oliita piu lungo termine tendono ad offrire rendi@naggiori a causa di
guesto rischio aggiuntivo.

| cambiamenti dei tassi di interesse possono inflaee giornalmente positivamente o negativament@ldre netto
d’inventario delle azioni del comparto e allo stesmmpo influenzare anche il reddito da interesibdstesso.
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Rischio di valuta

Fino a quando i titoli posseduti dal comparto poss@ssere denominati in valute diverse dalla sdatavadi
riferimento, il comparto pud essere interessatorfawolmente o sfavorevolmente da utili e perditecambi dati dal
differenziale tra la valuta di riferimento e leralvalute. Se la valuta in cui il titolo & denontmai apprezza rispetto
alla valuta di riferimento, il prezzo del titolo puaumentare. Viceversa, una diminuzione del tasstamhbio pud
interessare negativamente il prezzo del titolo.

Sebbene un comparto pud usare tecniche di copertaltee tecniche per cercare di limitare la sysosiione ai rischi
di valuta, pud non essere possibile o desiderafffiéttuare la copertura di tutte le monete di egpmse, in quanto non
€ neanche garantito che una tecnica di copertarargiultati previsti.

Rischio di credito

Il rischio di credito, relativo ai titoli a redditiisso cosi come agli strumenti del mercato mongtaril rischio che un
emittente non faccia fronte al pagamento del nolmiealegli interessi dei pagamenti quando dovdtie@ittenti con
alto credito di rischio solitamente offrono maggguadagni per questo rischio aggiuntivo. Viceveagisamittenti con
basso rischio di credito solitamente offrono reretithminori.

Generalmente i titoli governativi sono consideestere i piu sicuri in termini di rischio di credimentre le
obbligazioni societarie, specialmente quelle cdimga piu bassi, hanno il credito di rischio pigeto.

| cambiamenti delle condizioni finanziarie di unigente, i cambiamenti nelle condizioni economiehgolitiche in
generale o specifiche di un emittente, sono tattofi che possono avere un impatto negativo spuiidita di credito e
dei valori dei titoli di un emittente.
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APPENDICE Il -COMPARTI ATTIVI
DELLA SICAYV

ATOMO —MIXED

Le informazioni che seguono sono da leggere teneandonsiderazione il testo intero del prospetto.

1. Valuta di riferimento

EUR

2. Classi di azioni disponibili / commissioni
Classe C: disponibile per tutti i tipi di investito
Azioni nominative / al portatore
Azioni a distribuzione / a capitalizzazione

Commissione d’entrata: massimo 5% del valore painiaie netto per azione a favore degli agenti ibcamento.

Commissione di rimborso/conversione: massimo 2% \@dbre patrimoniale netto delle azioni da rimboes@
convertire.

Commissione di gestione: 1,50% all’'anno pagabilesitmente sul valore medio del patrimonio netto c@inparto
durante il mese in questione.

Oltre alla commissione di gestione, sara aggiuntaaommissione gierformancecalcolata nel seguente modo:

La commissione di performance sara pari al 20%id@émento netto risultante dalle operazioni dhiogimestre. La
commissione di performance si calcolera in basesafjuente formula:

Valore patrimoniale netto del comparto alla finétdenestre - Sottoscrizioni nette (sottoscrizieniimborsi)
- Valore patrimoniale netto del comparto all'iniziel trimestre
(=Valore patrimoniale netto alla fine del trimesprecedente) + Dividendi pagati (se presenti)

= Incremento netto che risulta dalle operazioni

La commissione di performance verra pagata dogiméadi ogni trimestre; tuttavia al momento delowdd del valore
patrimoniale netto del comparto viene effettuat@ocantonamento per le eventuali commissioni agigiimaturate.

L'eventuale saldo negativo di un trimestre qualsths/ra essere riportato nel trimestre successiem sara dovuta
alcuna commissione aggiuntiva finché tutti i saleigativi non saranno stati recuperati (high watarkin

Per il primo calcolo della commissione di performmeiil valore patrimoniale netto del comparto ailfio del trimestre
sara pari a zero e le sottoscrizioni nette incladeo 'ammontare della sottoscrizione iniziale.

Esempio n. 1:

Valore patrimoniale netto del comparto alla finétdenestre: 120 milioni
Sottoscrizione netta (sottoscrizione - rimbors@)nilioni

Valore patrimoniale netto all'inizio del trimestr&00 milioni

(120 — 10 —100) = 10 milioni = incremento netto eornsultato delle operazioni.
Commissione di Performance = 20% di 10 milioni 6a2.000.

Esempio n. 2:

Valore patrimoniale netto del comparto alla finétdenestre: 110 milioni
Sottoscrizioni nette (sottoscrizioni - rimborsif fnilioni

Valore patrimoniale netto del comparto all'inizieldrimestre: 105 milioni

(110 — 10 - 105) = -5 milioni = diminuzioni netteroe risultato delle operazioni.

Commissione di Performance = 0, dovuta a risutiegjativi.
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Il saldo negativo di 5 milioni sara riportato nebpsimo calcolo trimestrale della Commissione dfd?mance.

Un importo per la commissione di performance di sopra sara accantonato ogni Giorno di Valutazioglevalore
patrimoniale netto del comparto.

3. Politica di investimento

Il patrimonio netto di questo comparto € invesiitditoli negoziabili a reddito fisso, come obblij@ni, obbligazioni
non garantite, cambiali, obbligazioni ordinarie daaso variabile, cosi come titoli a reddito vait@lguali azioni e
warrant su titoli negoziabili di emittenti di ogmazionalita ed ogni valuta.

Il comparto puo investire fino a un massimo del%Q0@ento percento) in ETF a condizione che:
- non sia investito oltre il 20% del patrimonio ndttaun singolo ETF;

- al comparto non siano addebitate commissioni dbsotizione o di rimborso in relazione agli inveginti in tale
ETF, laddove Casa4Funds operi come societa diogesb sia correlata alla societa di gestione di EAIF ai sensi
dell’ articolo 46(3) della legge del 2002.

Il comparto pud anche investire in;

e quote/azioni di OICVM o altri OIC a condizione che:
- non sia investito oltre il 20% del patrimonio nettaun singolo OICVM o altro OIC;

- le commissioni di ingresso e di gestione riferildOdCVM o altro OIC partecipato non superino il 3@e
percento) ciascuna del valore patrimoniale netto;

- al comparto non siano addebitate commissioni ttbsorizione o rimborso in relazione agli investittién
tali OICVM o altri OIC, laddove Casa4Funds openmepsocieta di gestione o sia correlata alla sodietgestione
di tali OICVM/OIC ai sensi dell’'articolo 46(3) dellLegge del 2002,

Il comparto per rispettare la politica di investimt@ puo ricorrere regolarmente, conformemente difiposizioni della
sezione 7. “limiti agli investimenti”, a strumeffithanziari derivati per coprirsi dai rischi di dda, di tassi di interessi e
di mercato ma anche per scopi di investimento pggiungere I'obiettivo di investimento del comparkéaggiori
dettagli su tali restrizioni e rischi si possonovaare nell’Appendice | a questo prospetto.

Gli investitori possono fare riferimento alla semod. Fattori di rischio nella parte generale dekpetto.

4. Profilo dell'investitore

Il comparto € idoneo ad ogni tipo d’investitore;lirsi coloro che non sono interessati o informatgaestioni legate ai
mercati dei capitali, ma che considerano i fondnegprodotti “di risparmio” convenienti. Il comparsb presta anche
per investitori di maggiore esperienza, che siiggeino determinati obiettivi d’investimento. L'ins&tore deve essere
in grado di tollerare modeste perdite temporanee;questo motivo il comparto € adatto gli investitthe possono
permettersi di accantonare il capitale per almeingue anni. Il comparto si prefigge I'obiettivo dha crescita del
capitale a lungo termine.

5. Giorno di Valutazione
Ogni mercoledi.

6. Profilo di rischio

| rischi pertinenti gli investimenti della SICAV so quelli relativi al mercato, agli strumenti dexiy ai tassi
d’interesse, all'esposizione valutaria e ai crediti
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Il valore degli investimenti e il reddito da essingrato sono soggetti a rialzi e ribassi (in peci@e conseguenza dei
rischi di volatilita e delle fluttuazioni dei cambégli investimenti con esposizione in valute esteg¢ possibile che gli
investitori non ricevano l'intero importo investito

La performance del comparto puo subire gli influssgativi della variazione relativa delle singoieisk internazionali
o del rafforzamento dell’euro contro altre valute.

7. Performance storica

Si attira I'attenzione degli investitori sulla vemse semplificata del prospetto, dove € riportat@érformance storica
del comparto.
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ATOMO — EUROPEAN EQUITY FUND

Le informazioni che seguono sono da leggere tenandonsiderazione il testo intero del Prospetto.

1. Valuta di riferimento

EUR

2. Classi di azioni disponibili

Classe R — Investitori Individuali

Azioni nominative / al portatore
Azioni a capitalizzazione

Classe | — Investitori Istituzionali

Azioni nominative / al portatore
Azioni a capitalizzazione

Commissione d’entrata: massimo 5% del valore painiaie netto per azione a favore degli agenti ibcamento.

Commissione di rimborso: al massimo 2% del val@agimoniale netto delle azioni da rimborsare a faviegli agenti
di collocamento.

Non si applica alcuna commissione di conversiongtaVia, agli investitori italiani potrebbe essexédebitata la
relativa commissione di conversione come illustralia sezione 19 del Prospetto. Le azioni del catoppossono
essere convertite esclusivamente in azioni del estopATOMO — World Equity Fund in qualsiasi Giorrth

Valutazione.

Commissione di gestione:

Classe R: 1,70% alllanno pagabile mensilmente silibre medio del patrimonio del comparto durantenése in
guestione.

Classe I: 1,50% all’'anno pagabile mensilmente slbre medio del patrimonio del comparto durantendse in
guestione.

Commissione di performance: viene aggiunto il 208ftadsovraperformance del NAV del comparto rispeltindice

Dow Jones Stoxx 50 (Bloomberg: SX5P Index) (“Intlicealcolata come segue: se il NAV del compartdimdice

hanno entrambi registrato una performance poséila performance del NAV e superiore a quella tilite, si ha
una sovraperformance. Se il NAV del comparto hastegfo un risultato positivo e I'Indice un risuttanegativo, la
sovraperformance € calcolata sulla base dellardiffea tra la performance del comparto e quelldiaddite, da
considerarsi ai fini del calcolo pari a zero.

3. Politica di investimento

L'obiettivo del comparto € di generare un apprezzaim del capitale a lungo termine investendo wlitézionari e in
strumenti correlati alle azioni emessi da sociatatate sulle principali Borse valori europee, daetente o per il
tramite di Exchange Trade Funds (ETFs) che si ficmtio come OICVM o OIC e possono rappresentarsdice di

settore o di mercato, unitamente a investimenthibligazioni con rating elevato al fine di tuteldreapitale investito.

Il comparto pud detenere strumenti del mercato naositesu base collaterale.

Al fine di conseguire I'obiettivo di investimenttabilito, il comparto investira principalmente in:
+ titoli azionari e strumenti correlati ad azioni,
E/O

* quote/azioni di OICVM o altri OIC a condizione che:
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- non sia investito oltre il 20% del patrimonio nettaun singolo OICVM o altro OIC;

- le commissioni di ingresso e di gestione riferildOdCVM o altro OIC partecipato non superino il 3%e
percento) ciascuna del valore patrimoniale netto;

- al comparto non siano addebitate commissioni ttoseorizione o rimborso in relazione agli investitian
tali OICVM o altri OIC, laddove Casa4Funds opemmepsocieta di gestione o sia correlata alla sodietgestione
di tali OICVM/OIC ai sensi dell’articolo 46(3) dallLegge del 2002,

E/O
» ETF a condizione che:
- non sia investito oltre il 20% del patrimonio nettain singolo ETF;

- al comparto non siano addebitate commissioni dbsotizione o rimborso in relazione agli investirién
tale ETF, laddove Casa4Funds operi come sociagagtione o sia correlata alla societa di gestiorialel ETF ai
sensi dell'articolo 46(3) della Legge del 2002.

Il comparto pud investire fino a un massimo del%Q@ento percento) del proprio patrimonio in ETFs.
Il comparto puo altresi investire in obbligazionneertibili, opzioni, warrant o futures.

Il comparto puo investire fino a un massimo del 4@§6arantanove percento) del proprio patrimonictiumenti
obbligazionari, incluse obbligazioni ordinarie ¢aaso variabile, a cedola zero, buoni di statoleéedero, senza alcun
limite di durata o rating.

Il comparto puo ricorrere regolarmente a tecniclstrementi finanziari derivati per conseguire ibprio obiettivo di
investimento, nonché per coprirsi contro oscillazigalutarie, di mercato e dei tassi di interessmiadizione che le
disposizioni di cui all’articolo 41 (1) g) della gge del 2002 e le disposizioni di cui alla circel@SSF 07/308 siano
rispettate. In funzione delle condizioni di mergatccomparto pud compiere operazioni su creditadiéfswap sia in
qualita di acquirente che di venditore. La SICAWrbassicurare che I'esposizione globale del cotopaistrumenti
derivati non superi il valore patrimoniale nettawqgessivo del portafoglio del comparto. Sono imp#eatati processi
idonei di gestione del rischio al fine di misurarenonitorare il rischio delle posizioni in essargualsiasi momento.

Il comparto puo inoltre ricorre a tecniche di ineento e strumenti avanzati ai fini di un’efficiengestione del

portafoglio (ad esempio, il comparto pud operaréndlici azionari in ottemperanza alla politica divéstimento per
assumere un’esposizione adeguata a uno specificzatop

Non vi sono garanzie che gli obiettivi di investime del comparto siano realizzati.

4. Profilo dell'Investitore
L’investitore deve essere in grado di tollerare esid perdite temporanee; per questo motivo il colmpaadatto gli

investitori che possono permettersi di accantoilacapitale per almeno cinque anni al fine di reznagpe eventual
perdite e consentire la ricostruzione del capitale.

5. Giorno di Valutazione

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo.

6. Profilo di Rischio

Il comparto € soggetto alle fluttuazioni del meocat pertanto non vi sono garanzie che gli obiettivinvestimento
prefissati siano effettivamente conseguiti.

Swap, opzioni e strumenti derivati possono ingemeriachi aggiuntivi a carico degli investitori.
7. Periodo Iniziale di Offerta e Prezzi
Periodo iniziale di offerta:

Dal 8 settembre 2008 al 16 settembre 2008
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Importo Minimo Iniziale di Sottoscrizione:
Classe R: EUR 10.000
Classe |: EUR 10.000

Importo delle sottoscrizioni successive:
Classe R: EUR 1.000
Classe I: EUR 1.000

Prezzo Iniziale di Emissione:
Classe R: EUR 100

Classe I: EUR 100

8. Performance storica

Gli investitori sono invitati a fare riferimento arospetto semplificato del comparto dove & polssibonsultare la
performance storica del comparto.
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ATOMO - WORLD EQUITY FUND

Le informazioni che seguono sono da leggere tenandonsiderazione il testo intero del Prospetto.

1. Valuta di riferimento

EUR

2. Classi di azioni disponibili

Classe R — Investitori Individuali

Azioni nominative / al portatore
Azioni a capitalizzazione

Classe | — Investitori Istituzionali

Azioni nominative / al portatore
Azioni a capitalizzazione

Commissione d’entrata: massimo 5% del valore patniaie netto sottoscritto.
Commissione di rimborso: massimo 2% del valoreipatniale netto delle azioni da rimborsare .

Non si applica alcuna commissione di conversiongttaVia, agli investitori italiani potrebbe essexédebitata la
relativa commissione di conversione come illustralla sezione 19 del Prospetto. Le azioni del Catoppossono
essere convertite esclusivamente in azioni del GotopATOMO — European Equity Fund in qualsiasi Godi

Valutazione e senza commissione di conversione.

Commissione di gestione:

Classe R: 1,70% all'anno pagabile mensilmente slibre medio del patrimonio del comparto durantenése in
guestione.

Classe I: 1,50% all'anno pagabile mensiimente slbre medio del patrimonio del comparto durantendse in
guestione.

Commissione di performance: viene aggiunto il 208adsovraperformance del NAV del Comparto rispetttndice
MSCI World EURO (Bloomberg: MSERWI) (“Indice”) caltata come segue: se il NAV del Comparto e I'Indice
hanno entrambi registrato una performance poséila performance del NAV e superiore a quella bilite, si ha
una sovraperformance. Se il NAV del comparto hastegfo un risultato positivo e I'indice un risuttanegativo, la
sovraperformance € calcolata sulla base dellardiffea tra la performance del Comparto e quelldideite, da
considerarsi ai fini del calcolo pari a zero. Lanrnissione di performance verra pagata dopo ladiregni trimestre
sull'importo del valore patrimoniale netto calcol&ultimo giorno del trimestre.

3. Politica di investimento

L'obiettivo del comparto e di generare un apprezzatm del capitale a lungo termine investendo iormzistrumenti
correlati alle azioni emessi da societa quotatie squincipali Borse valori mondiali, direttamenteper il tramite di
Exchange Trade Funds (ETF) che si qualificano c@i@VM o OIC e possono rappresentare un indice tioseo di

mercato, unitamente a investimenti in obbligaziwom rating elevato al fine di tutelare il capitalgestito. Il comparto
puod detenere strumenti del mercato monetario sel t@taterale.

Al fine di conseguire I'obiettivo di investimenttasilito, il Comparto investira principalmente in:
» titoli azionari e strumenti correlati ad azioni,
E/O
* quote/azioni di OICVM o altri OIC a condizione che:

- non sia investito oltre il 20% del patrimonio nettauin singolo OICVM o altro OIC;
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- le commissioni di ingresso e di gestione riferildOdCVM o altro OIC partecipato non superino il 3@e
percento) ciascuna del valore patrimoniale netto;

- al comparto non siano addebitate commissioni ttbsorizione o rimborso in relazione agli investittién
tali OICVM o altri OIC, laddove Casa4Funds openmepsocieta di gestione o sia correlata alla sodiegestione
di tali OICVM/OIC ai sensi dell’'articolo 46(3) dellLegge del 2002,

E/O
 ETF a condizione che:
- non sia investito oltre il 20% del patrimonio nettain singolo ETF;

- al comparto non siano addebitate commissioni dbsotizione o rimborso in relazione agli investiian
tale ETF, laddove Casa4Funds operi come socigjadione o sia correlata alla societa di gestiarialel ETF ai
sensi dell'articolo 46(3) della Legge del 2002.

Il comparto pud investire fino a un massimo del%Q@ento percento) del proprio patrimonio in ETFs.
Il comparto puo altresi investire in obbligazionheertibili, opzioni, warrant o futures.

Il comparto pud investire fino a un massimo del 4€&b proprio patrimonio in strumenti obbligazionairicluse
obbligazioni ordinarie e a tasso variabile, a cadero, buoni di stato e del tesoro, senza aleuitelidi durata o rating.

Il comparto pud ricorrere regolarmente a tecnictstrementi finanziari derivati per conseguire ibprio obiettivo di
investimento, nonché per coprirsi contro oscillazigalutarie, di mercato e dei tassi di interessmiadizione che le
disposizioni di cui all’articolo 41 (1) g) della gge del 2002 e le disposizioni di cui alla circel@SSF 07/308 siano
rispettate. In funzione delle condizioni di mercatacomparto pud compiere operazioni su crediadifswap sia in
qualita di acquirente che di venditore. La SICAWdbassicurare che I'esposizione globale del cotopmistrumenti
derivati non superi il valore patrimoniale nettarqaessivo del portafoglio del comparto. Sono impetati processi
idonei di gestione del rischio al fine di misurarenonitorare il rischio delle posizioni in essargualsiasi momento.

Il comparto pud inoltre ricorre a tecniche di inthe®nto e strumenti avanzati ai fini di un’effictengestione del

portafoglio (ad esempio, il comparto puo operaréndici azionari in ottemperanza alla politica dvéstimento per
assumere un’esposizione adeguata a uno specifictatoe

Non vi sono garanzie che gli obiettivi di investime@ del comparto siano realizzati.

4. Profilo dell'Investitore
L'investitore deve essere in grado di tollerare pxid perdite temporanee; per questo motivo il cotomaadatto gli

investitori che possono permettersi di accantoilacapitale per almeno cinque anni al fine di rezngpe eventuali
perdite e consentire la ricostruzione del capitale.

5. Giorno di Valutazione

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo.

6. Profilo di Rischio

Il comparto & soggetto alle fluttuazioni del meocat pertanto non vi sono garanzie che gli obiettivinvestimento
prefissati siano effettivamente conseguiti.

Swap, opzioni e strumenti derivati possono ingemeriachi aggiuntivi a carico degli investitori.
7. Periodo Iniziale di Offerta e Prezzi

Periodo iniziale di offerta:

Dal 8 settembre 2008 al 16 settembre 2008

Importo Minimo Iniziale di Sottoscrizione:
Classe R: EUR 10.000
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Classe |: EUR 10.000

Importo delle sottoscrizioni successive:
Classe R: EUR 1.000
Classe |: EUR 1.000

Prezzo Iniziale di Emissione:
Classe R: EUR 100
Classe |: EUR 100

8. Performance storica

Gli investitori sono invitati a fare riferimento @rospetto semplificato del comparto dove & polssibonsultare la
performance storica del comparto
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ATOMO — GLOBAL FLEXIBLE

Le informazioni che seguono sono da leggere tenandonsiderazione il testo intero del Prospetto.

1. Valuta di riferimento

EUR

2. Classi di azioni disponibili e commissioni

Classe R — Investitori Individuali

Azioni nominative / al portatore
Azioni a capitalizzazione

Classe | — Investitori Istituzionali

Azioni nominative / al portatore
Azioni a capitalizzazione

Classe R e Classe |

Commissione d’entrata: massimo 5% (cinque percetgbyalore patrimoniale netto per azione a fa\degli agenti di
collocamento.

Commissione di rimborso/conversione: massimo 2%e (garcento) del valore patrimoniale netto delleomizida
rimborsare o convertire a favore degli agenti diocoamento.

Commissione di gestione:

Classe R: 1,50% (uno virgola cinquanta percent@ramlo pagabile mensilmente sul valore medio defipanio del
comparto durante il mese in questione.

Classe I: 0,60% (zero virgola sessanta percentanab pagabile mensilmente sul valore medio détipanio del
comparto durante il mese in questione.

Commissione di performance:
In aggiunta alla commissione di gestione, sardotaia una commissione di performance come segue:

La commissione di performance sara dovuta solbvs#are patrimoniale netto supera la soglia deltiBor + 2% (due
percento) e tale commissione di performance sapéicaga all'intera performance del comparto. La caissione di
performance sara pari al 20% (venti percento) daave trimestralmente. Tuttavia al momento delataldel valore
patrimoniale netto del comparto viene effettuat@ocantonamento per le eventuali commissioni agigiimaturate.

Se il valore patrimoniale netto non supera la soglell’'Euribor + 2% (due percento), non sara doval@na
commissione di performance.

3. Politica di investimento

L'obiettivo del Comparto € di generare un apprezzatm del capitale a lungo termine investendo iredivstrumenti
consentiti.

Al fine di conseguire I'obiettivo di investimenttasilito, il comparto investira il suo intero paidnio direttamente in:

» titoli azionari senza alcuna limitazione geografica

» strumenti obbligazionari, incluse obbligazioni orgiie e a tasso variabile, obbligazioni conveiiililcedola
zero, buoni di stato e del tesoro, senza alcundidiidurata o rating

Il comparto puo inoltre conseguire il proprio obiet di investimento investendo in OICVM e OIC cimwestono in
titoli azionari o obbligazionari senza alcuna liazibne dal punto di vista geografico o valutariopadizione che:
- gli investimenti in OICVM siano limitati a un mass dell’80% (ottanta percento) del patrimonio del
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comparto;
- gli investimenti in OIC siano limitati a un massimel 30% (trenta percento) del patrimonio del corigpa

- non venga investito pit del 10% del patrimonio uot® di un singolo OICVM o altro OIC;

- le commissioni di ingresso e gestione applicabtila OICVM o altro OIC non superino il 3% (tre pento)
ciascuna del valore patrimoniale netto;

- al comparto non siano addebitate commissioni ttbsorizione o rimborso in relazione agli investirtién

tale OICVM o OIC, laddove Casa4Funds operi coméesaai gestione o sia correlata alla societa gtigee di
tale OICVM/OIC ai sensi dell'articolo 46(3) dellagge del 2002.

Il comparto puo investire fino al 10% (dieci pertmBrdel valore patrimoniale netto in strumenti dercato monetario
e depositi a breve termine (fino a 12 mesi) denathin EUR, GBP, CHF, USD e JPY.

Il comparto pud impiegare strumenti derivati, qtiosa un mercato regolamentato a fini di copertdea rischi di
portafoglio (es. rischio valutario, rischio dell#a@ni o rischio di tasso) e per una gestione effite del portafoglio.

4. Profilo dell’'Investitore

L'investitore che sceglie questo Comparto intendéege delle opportunita fornite dai mercati azioeavbbligazionari
con un livello medio di propensione al rischio ka aicerca di un apprezzamento del capitale a luaguaine.

5. Giorno di Valutazione

Ogni mercoledi. Qualora tale giorno non fosse wnrgi lavorativo bancario in Lussemburgo, il Giodid/alutazione
sara il successivo giorno lavorativo bancario isgamburgo.

6. Profilo di Rischio
| rischi pertinenti gli investimenti del compartor® quelli relativi al mercato, ai tassi d’interessill’esposizione
valutaria e ai crediti.

Il valore degli investimenti € soggetto a rialzrikassi; € possibile che gli investitori non ricegal'intero importo
investito.

7. Periodo Iniziale di Offerta e Prezzi
Periodo iniziale di offerta:

Dal 2 marzo 2009 al 12 marzo 2009 con calcolo deigpNAYV il 18 marzo 2009

Importo Minimo Iniziale di Sottoscrizione:
Classe R: EUR 10.000
Classe I: EUR 10.000

Importo delle sottoscrizioni successive:
Classe R: EUR 2.500

Classe I: EUR 5.000

Prezzo Iniziale di Emissione:

Classe R: EUR 100
Classe |: EUR 10.000

8. Performance storica

A causa del recente lancio del comparto nessuwaniaizione relativa alla performance storica é dififile alla data
del presente prospetto.
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ATOMO —MULTI STRATEGY

Le informazioni che seguono sono da leggere tenandonsiderazione il testo intero del prospetto.

1. Valuta di Riferimento
EUR
2. Classi di Azioni disponibili

Classe R: Investitori Individuali
Azioni nominative / al portatore
Azioni a capitalizzazione / a distribuzione

Classe I: Investitori Istituzionali
Azioni nominative / al portatore
Azioni a capitalizzazione / a distribuzione

Classe RL1: Investitori individuali che sottoscrivoattraverso distributori specificatamente aut@iizdal Consiglio di
Amministrazione

Azioni nominative / al portatore

Azioni a capitalizzazione / a distribuzione

Commissione di Commissione di Commissione di Commissione di
entrata * rimborso * conversione* gestione **
Classe R Fino a 2% Fino a 1% - 2.20%
Classe | - - - 0.80%
Classe R1 Fino a 5% Fino a 2% - 1.50%

* percentuale del valore patrimoniale netto deflmai sottoscritte/rimborsate/convertite
** all'lanno, pagabile mensilmente sul valore defrimaonio netto medio del Comparto durante il meseispondente.

Commissione di Performance :

Il tasso di tale commissione sara un importo trinads pari a 1/12*20% della differenza tra (i) larfprmance del
Valore Patrimoniale Netto per Azione (NAV) duratissmno precedente (o la data del lancio del Congpsetminore di
un anno) e (ii) la performance, durante lo stessiodo, dell'indice sintetico e composto per il 5@ Dow Jones
Stoxx 600 (SXXP) e per il 50% del JPM Global Goveemt Bond Global Local Index (JPMGGLTR).

Commissione di performance trimestrale = 0.20x(Bpy)/12 (dovuta solo in caso di aumento del NAV)

Dove: FPy = performance del NAV degli ultimi 12 mes
Calcolo FPy = NAV attuale — NAV dei 12 mesi precetile 100
NAV dei 12 mesi precedenti

E: Bpy = Performance dell'indice negli ultimi dodioesi
Calcolo BPy = Valore dell'indice composto — Valatell'indice composto dei 12 mesi precedenti x 100
Valore dell'indice composto dei 12 mesi picheti

Se la data di lancio risale a meno di un anno:

Calcolo FPy = NAV attuale —NAV al momento dellaaldt lancio x 100
NAV al momento della data di lancio
Calcolo BPy = Valore dell'indice composto — Valatell'indice composto alla data di lancio x 100
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NAV dell'indice composto al momento dellaaldi lancio

La commissione di performance sara calcolata aladi ciascun trimestre e sara pagata all'inizt’'anno seguente.
Nel caso in cui il comparto superi l'indice di rif@mento ma allo stesso tempo sia il comparto dnéite di riferimento
abbiano un risultato negativo, non dovra essenespasta alcuna commissione di performance.

Un importo per la commissione di performance di sopra sara accantonato ogni Giorno di Valutazioglevalore
patrimoniale netto del comparto.

3. Politica di Investimento

L'obiettivo del Comparto € di generare un apprezzam del capitale a lungo termine investendo iredivstrumenti
consentiti.

Al fine di conseguire I'obiettivo di investimenttasilito, il comparto investira il suo intero pahenio direttamente in:
» titoli azionari senza alcuna limitazione geografica

« strumenti obbligazionari, incluse obbligazioni oraiie e a tasso variabile, obbligazioni conveitiilcedola
zero, buoni di stato e del tesoro, senza alcundidiidurata o rating

Il comparto puo, per conseguire il proprio obiaitii investimento, investire fino al 10% del prappatrimonio netto
totale in OICVM, OIC e Exchange traded Funds (ETEkg si qualificano come OICVM o OIC, secondoagticoli 41
(1) e 46 della Legge del 2002, con nessun limitegegefico e di valuta.

Le commissioni di entrata e di gestione che siiappb all’lOICVM o ad altro OIC partecipato non damno superare
il 3% (tre percento) ciascuna del valore patrimtenieetto

Al comparto non saranno addebitate commissioniottioscrizione o rimborso in relazione agli invesgiti in tali
OICVM, OIC e ETF, laddove Casad4Funds operi coméesdi gestione o sia correlata alla societa dtigee di tali
OICVM/OIC o ETF ai sensi dell'articolo 46(3) dellzgge del 2002.

Per rispettare la politica di investimento, il caarp pud avvalersi di strumenti finanziari deriyatbnformemente alle
disposizioni della Sezione 7. “Limiti agli investmti”, per scopi di copertura dei rischi di valutachi legati ai tassi di
interesse e al mercato ma anche per scopi di investo per raggiungere I'obiettivo di investimermtel comparto. ||

sottostante delle transazioni di swap che potrassere fatte dal comparto sara titoli e indici gtiat seconda delle
opportunita di mercato senza limiti.

4, Profilo di Rischio

| rischi relativi ad un investimento nel Compartme: rischi di mercato, legati al tasso di inteegsd credito e alla
valuta. Il valore degli investimenti pud scendersatire e gli investitori potrebbero non ottenandiétro I'importo

totale investito.

5. Profilo dell'Investitore

L’investitore che sceglie questo Comparto intendéege delle opportunita fornite dai mercati aziorasbbligazionari
con un livello medio di propensione al rischio ka aicerca di un apprezzamento del capitale a luaguine.

6. Giorno di Valutazione

Ogni mercoledi. Se tale giorno non fosse un gidamorativo bancario in Lussemburgo, il Giorno dilMazione sara il
successivo giorno lavorativo bancario in Lussemburg

7. Periodo Iniziale di Offerta e Prezzi

Periodo Iniziale di Offerta:
Dal 15 febbraio 2010 al 18 marzo 2010 con il prik®V calcolato il 24 marzo 2010

Importo Minimo Iniziale di Sottoscrizione:
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Classe R: N/A
Classe I: N/A
Classe R1: 5.000 EUR

Importo Sottoscrizioni successive:
Classe R: N/A

Classe I: N/A

Classe R1 : N/A

Prezzo Iniziale di Emissione:
Classe R: 100 EUR

Classe I: 100 EUR
Classe R1: 1.000 EUR

8. Performance Storica

A causa del recente lancio del comparto nessuwaniaizione relativa alla performance storica & dififile alla data
del presente prospetto.
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ATOMO - PERFORMER

Le informazioni che seguono sono da leggere tenendonsiderazione il testo intero del prospetto.

1. Valuta di Riferimento
EUR

2. Classi di Azioni disponibili

Classe R: Investitori Individuali
Azioni nominative / al portatore
Azioni a capitalizzazione

Classe I: Investitori Istituzionali
Azioni nominative / al portatore
Azioni a capitalizzazione

Classe R:

Commissione di entrata di massimo il 3% del valpegrimoniale netto sottoscritto a favore degli dagerer il
collocamento.

Commissione di rimborso: Nessuna

Commissione di conversione: Nessuna

Classe I:

Commissione di entrata: Nessuna
Commissione di rimborso: Nessuna
Commissione di conversione: Nessuna

Commissione di gestione:

Classe R: 1,80% all’anno, pagabile trimestralmentievalore del patrimonio netto medio del Compaitwante il
trimestre corrispondente.

Classe I: 1,20% all’anno, pagabile trimestralmesué valore del patrimonio netto medio del Compaitoante il
trimestre corrispondente.

Commissione di Performance:

Oltre alla commissione di gestione sara aggiuntaammmissione di performance e calcolata come segue

La commissione di performance sara il 35 % delfémeento netto come risultato delle operazioni dscin trimestre.
La commissione di performance sara basata sullzestg formula:

Valore Patrimoniale Netto del comparto alla fin¢ tdenestre — Sottoscrizioni nette (cioé sottosorik- rimborsi)
Valore Patrimoniale Netto del comparto all'inizieldrimestre

(= Valore Patrimoniale Netto alla fine del preceemimestre) + Dividendi pagati (se applicabile)

= Incremento netto come risultato delle operazioni

La commissione di performance sara corrisposta fal di ciascun trimestre, tuttavia un calcolo eiteriore
commissione maturata, se presente, sara fattoraatalgolo del Valore Patrimoniale Netto del contpar

L'eventuale saldo negativo di un trimestre qualsths/ra essere riportato nel trimestre successiem sara dovuta
alcuna commissione aggiuntiva finché tutti i salégativi non saranno stati recuperati (high watarn
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Per il primo calcolo della commissione di perforroanil Valore Patrimoniale Netto del comparto aibio del
trimestre sara uguale a zero e le sottoscriziottériecluderanno I'importo della sottoscrizioneziaie.

Esempion. 1:

Valore Patrimoniale Netto del comparto alla finétdenestre: 120 mio
Sottoscrizioni nette (sottoscrizioni — rimborsi thio

Valore Patrimoniale Netto all'inizio del trimestr&d0 mio

(120 — 10 —-100) = 10 mio = incremento netto coraaltato delle operazioni.
Commissione di Performance = 35% di 10 mio = 3'500.

Esempion. 2 :

Valore Patrimoniale Netto del comparto alla finé tdenestre: 110 mio
Sottoscrizioni nette ( sottoscrizioni— rimborsi® tio

Valore Patrimoniale Netto all'inizio del trimestr&05 mio

(110 - 10 - 105 ) = -5 mio = riduzione netta coialtato delle operazioni.

Commissione di Performance = 0, a causa di untaisuhegativo.

Il saldo negativo di 5 milioni sara riportato nebpsimo calcolo trimestrale della commissione dif@rmance.

Un importo per la commissione di performance di sopra sara accantonato ogni Giorno di Valutazioglevalore
patrimoniale netto del comparto.

3. Politica di Investimento

La politica di investimento del comparto consiséd’avvalersi di un insieme di strategie di investinto diversificate
concepite per generare profitti e cogliere le oppota di investimento disponibili in diverse sagte di investimento.

Il Comparto cerca di raggiungere un profitto, irefigentemente dalle tendenze del mercato. A tajgodtsposizione
al rischio sara gestita attivamente a seconda dsiimenti dei mercati, con una riduzione del riscimocaso di
recessione e la possibilita di un profitto piu loasel caso di una ripresa.

Il Comparto sara investito principalmente in titbiasferibili come strumenti del mercato monetaio strumenti a
reddito fisso emessi da governi, agenzie intermaico sovranazionali ed emittenti aziendali, etitoli di debito,
obbligazioni convertibili, warrants, azioni e strenti legati ad azioni.

Per raggiungere l'obiettivo di investimento del @arto stabilito sopra, il comparto puo investineofial 49% degli
attivi netti totali in quote di OICVM e/o OIC.

Le commissioni di entrata e gestione che si appiicall OICVM o altro OIC partecipato non supererarih3% (tre
percento) ciascuna del Valore Patrimoniale Netto.

I Comparto puo inoltre investire fino al 49% deglitivi netti totali in Exchange Traded Funds (E)JFshe si
gualificano come OICVM o rispettivamente OIC, ansiedegli articoli 41 (1) e 46 della Legge del 2002

Al comparto non saranno addebitate commissioniottioscrizione o rimborso in relazione agli invesgiti in tali
OICVM, OIC e ETF, laddove Casad4Funds operi coméetdali gestione o sia correlata alla societa dtigee di tali
OICVM/OIC o ETF ai sensi dell'articolo 46(3) dellzgge del 2002.

Il comparto pud anche investire in Exchange Tradeohmodities (ETC) con un massimo del 10% del patnim netto
totale per ETC, che si qualificano come titoli feahili ai sensi dell’articolo 41(1) della Leggeld20 Dicembre 2002
e dell'articolo 2 della normativa del Gran Ducatll'® febbraio 2008 insieme al punto 17 delle divet 07/044 b del
CESR, e a condizione che non vi siano derivati osts@i sensi dell’'articolo 10 di tale normativaoltre non deve
essere considerata alcuna consegna fisica.

In circostanze eccezionali e nel migliore interedsgli azionisti, il comparto pud essere investitm al 100% del
proprio attivo netto in cash, attivita liquide oushenti del mercato monetario su base temporanea.

Per rispettare la politica di investimento, il caarp pud avvalersi di strumenti finanziari deriyatbnformemente alle
disposizioni della Sezione 7. “Limiti agli investimti”, per scopi di copertura dei rischi di valutiachi legati ai tassi di
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interesse e rischi di mercato ma anche per scopnwdistimento per raggiungere I'obiettivo di investnto del
comparto. Il sottostante delle transazioni swap dteanno essere effettuate dal comparto sarawitstda azioni ed
indici quotati a seconda delle opportunita di meraenza limiti.

Gli investimenti non sono soggetti a restriziontdrattere valutario o geografico.

4, Profilo di Rischio

| rischi afferenti ad un investimento in questo pamo sono legati alle azioni, derivati, tassimteresse e crediti. Il
comparto potra avere rischi aggiuntivi quali risdhimercato e rischi di valuta.
Il profilo di rischio del comparto € elevato.

Il valore degli investimenti pud apprezzarsi ma heneidursi (e questo pud essere parzialmente doaltischio
volatilita o alla fluttuazione dei tassi di camhdegli investimenti con esposizione in valute egtergli investitori
possono non recuperare l'intero ammontare delitorestimento.

La performance del comparto pud subire gli influssgativi della forza relativa di singole diviséeimazionali o del
rafforzamento dellEURO contro altre valute.

Una descrizione piu dettagliata dei fattori di higccorrispondenti &€ presente néppendice | — Fattori di Rischio

5. Profilo dell'Investitore

Alla luce degli obiettivi e della politica di invésiento il comparto & adatto ad investitori che:

- Desiderano cogliere alcune delle opportunita pitasersia dal mercato future, azionario e dal merdat
obbligazioni societarie;

- Sono alla ricerca di un reddito positivo indipentesialle tendenze del mercato;

- Prevedono di mantenere il loro investimento nejtuperiodo (> 3-5 anni)

6. Giorno di Valutazione
Qualsiasi giorno lavorativo bancario in Lussemburgo

7. Periodo Iniziale di Offerta e Prezzi

Periodo Iniziale di Offerta:
Dal 3 maggio 2010 al 14 maggio 2010 con il primo\Néalcolato il 19 maggio 2010

Importo Minimo Iniziale di Sottoscrizione:
Classe R: 10.008uro
Classe I: 500.00&8uro

Importo delle sottoscrizioni successive:
Classe R: 10.000 Euro

Classe |: 500.000 Euro

Prezzo Iniziale di Emissione:

Classe R: 1.00&uro
Classe |: 1.00&uro

8. Performance Storica

A causa del recente lancio del comparto nessuanmaizione relativa alla performance storica € digpte alla data
del presente prospetto.
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ATOMO - PRISMA

Le informazioni che seguono sono da leggere tenendonsiderazione il testo intero del prospetto.

1. Valuta di Riferimento
EUR
2. Classi di Azioni Disponibili

Classe R: Investitori Individuali
Azioni nominative / al portatore
Azioni a capitalizzazione

Classe I: Investitori Istituzionali
Azioni nominative / al portatore
Azioni a capitalizzazione

Classe R:

Commissione di entrata: massimo il 5% del vala&imoniale netto delle azioni sottoscritte, a f@vdegli agenti per
il collocamento

Commissione di rimborso/conversione: nessuna

Classe I:
Commissione di entrata: nessuna
Commissione di rimborso/conversione: nessuna

Commissione di gestione:

Classe R: 2%ll'anno, pagabile mensilmente sul valore dellévigdt nette medie del Comparto durante il trimestre
corrispondente

Classe I: 1.50% all'anno, pagabile mensilmentevaldre delle attivita nette medie del Comparto dtedl trimestre
corrispondente

Commissione di performance: il tasso della Commissidi Performance sara il 15% del profitto trimedst della
Classe corrispondente, se & superiore alla Huralle ibor +2%)
La Commissione di Performance sara pagata solo se:
« Il Valore Patrimoniale Netto per azione alla finel drimestre corrispondente € superiore all'ultivalore
Patrimoniale Netto per azione su cui € stata pagaiacommissione di performance fee (HWM), e
e L'aumento in percentuale del Valore Patrimonialgtblger azione alla fine del trimestre € maggioetiad
Hurdle Rate (Libor +2%)

La Commissione di Performance sara calcolata satBimento netto (incluso Hurdle Rate) tra il Val®a&rimoniale

Netto per azione alla fine del trimestre corrispemté e I'ultimo Valore Patrimoniale Netto su custata pagata la
Commissione di Performance. Il primo calcolo dé€llammissione di Performance sara effettuato al 3dzan2010

considerando il Valore Patrimoniale Netto alla ddghlancio come Valore Patrimoniale Netto iniziale

3. Politica di Investimento

L'obiettivo del Comparto € di generare un apprezzatm del capitale a lungo termine investendo iredivstrumenti
consentiti.

Al fine di conseguire I'obiettivo di investimenttabilito, il comparto investira, senza restriziohicarattere valutario o
geografico, principalmente in:

e titoli azionari,
E/O
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» strumenti obbligazionari, incluse obbligazioni asa fisso o variabile, obbligazioni convertibilicedola zero,
buoni di stato e del tesoro

E/O

e quote/azioni di OICVM e/o altri OIC a condizioneech

- gli investimenti in altri OIC siano limitati a un assimo del 30% (trenta percento) del patrimonio del
comparto;

- le commissioni di ingresso e di gestione riferildOdCVM o altro OIC partecipato non superino il 3@e
percento) ciascuna del valore patrimoniale netto;

- al comparto non siano addebitate commissioni dosotizione o rimborso in relazione agli investirém tali
OICVM o altri OIC, laddove Casa4Funds operi comeieta di gestione o sia correlata alla societaegdtigne di
tali OICVM/OIC ai sensi dell’articolo 46(3) dellaelgge del 2002,

E/O

» ETF, che si qualificano come OICVM o OIC, ai sedsgli articoli 41 (1) e 46 della Legge del 2002 a
condizione che:

- non sia investito oltre il 20% del patrimonio nettain singolo ETF;

- al comparto non siano addebitate commissioni dbsotizione o rimborso in relazione agli investiridn
tale ETF, laddove Casa4Funds operi come socigj@dione o sia correlata alla societa di gestiarialel ETF ai
sensi dell'articolo 46(3) della Legge del 2002.

Il Comparto pud inoltre investire in ETN e finoX)% del proprio patrimonio netto in altri OIC ansedell'articolo 41
(2) a) della Legge del 2002.

In circostanze eccezionali e nel migliore interedsgli azionisti, il comparto pud essere investitm al 100% del
proprio attivo netto in cash, attivita liquide oushenti del mercato monetario su base temporanea.

Per rispettare la politica di investimento il comtpapud avvalersi di strumenti finanziari derivatscopi di copertura
dei rischi legati alla valuta, al tasso di inteeegsal mercato ma anche per scopi di investimeatorgggiungere
I'obiettivo di investimento del comparto.

4, Profilo di Rischio

| rischi afferenti ad un investimento in questo pamo sono legati alle azioni, tassi di interesseedliti. I| comparto
potra avere rischi aggiuntivi quali rischi di meiza rischi di valuta.

Il profilo di rischio del comparto include tuttirischi relativi agli investimenti azionari qualschi specifici e rischi di
mercato, rischi di credito e di tassi di interegseinvestimenti in obbligazioni e rischi di valygar investimenti fatti in
valute differenti dalla valuta di riferimento.

Il valore degli investimenti pud apprezzarsi ma hencidursi (e questo pud essere parzialmente doaltischio

volatilita o alla fluttuazione dei tassi di camhdegli investimenti con esposizione in valute edtergli investitori
possono non recuperare l'intero ammontare deliforestimento.

La performance del comparto pud subire gli influsegativi della variazione della forza relativasiligole divise
internazionali o del rafforzamento del’lEURO conéltre valute.

Una descrizione piu dettagliata dei fattori di higccorrispondenti &€ presente néppendice | — Fattori di Rischio

5. Profilo dell'Investitore

L’investitore che sceglie questo Comparto ha uelldv medio di propensione al rischio ed e alla ndeedi un
apprezzamento del capitale a lungo termine.
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6. Giorno di Valutazione

Qualsiasi giorno lavorativo bancario in Lussemburgo

7. Periodo Iniziale di Offerta e Prezzi

Periodo Iniziale di Offerta:
Dal 3 febbraio 2010 fino al 12 febbraio 2010 cigorimo NAV calcolato il 18 febbraio 2010

Importo Minimo di Sottoscrizione Iniziale:
Classe R: 5.00&uro
Classe I: 10.000 Euro

Importo delle Sottoscrizioni Successive:
Classe R: 5.000 Euro

Classe |: 10.000 Euro

Prezzo Iniziale di Emissione:

Classe R: 10&uro
Classe |: 1000 Euro

8. Performance Storica

A causa del recente lancio del comparto nessuwaniaizione relativa alla performance storica & dififile alla data
del presente prospetto.
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APPENDICE 11l -COMPARTI
DORMIENTIDELLA SICAYV

ATOMO —-OCCIDENTAL MOMENTUM FUND

Le informazioni che seguono sono da leggere teneandonsiderazione il testo intero del prospetto.

1. Valuta di riferimento

EUR
2. Classi di azioni disponibili

Azioni nominative / al portatore
Azioni a capitalizzazione

Classe R — Investitori Individuali
Classe | — Investitori Istituzionali

Commissione d’entrata: massimo 5% del valore painiaie netto per azione a favore degli agenti ibcamento.

Commissione di rimborso/conversione: massimo 2% \@dbre patrimoniale netto delle azioni da rimboes@
convertire.

Commissione di gestione:

Classe R: 1,50% alllanno pagabile mensilmente silbre medio del patrimonio del comparto durantendse in
guestione.

Classe I: 0,75% all’'anno pagabile mensiimente slbre medio del patrimonio del comparto durantendse in
guestione.

Commissione di performance: 10% dell'incrementdmeisultante dalle operazioni di ogni trimestreodii classe di
azione.

La commissione di performance si calcolera in kzdiseseguente formula:

Valore patrimoniale netto del comparto alla fin¢ tdenestre - Sottoscrizioni nette (sottoscrizieniimborsi)
- Valore patrimoniale netto del comparto all'inidel trimestre

(=Valore patrimoniale netto alla fine del trimesprecedente) + Dividendi pagati (se presenti)

= Incremento netto che risulta dalle operazioni

La commissione di performance verra pagata dogimdadi ogni trimestre; tuttavia al momento delozdd del valore
patrimoniale netto del comparto viene effettuat@acantonamento per le eventuali commissioni agigeimaturate.

L'eventuale saldo negativo di un trimestre qualsthm/ra essere riportato nel trimestre successmom sara dovuta
alcuna commissione aggiuntiva finché tutti i salégativi non saranno stati recuperati (high watarkn

Per il primo calcolo della commissione di performmeiil valore patrimoniale netto del comparto alfio del trimestre
sara pari a zero e le sottoscrizioni nette incladeo I'ammontare della sottoscrizione iniziale.

Esempio n. 1:

Valore patrimoniale netto del comparto alla fin¢ tdenestre: 120 milioni
Sottoscrizione netta (sottoscrizione - rimbors@)nilioni

Valore patrimoniale netto all'inizio del trimestrg00 milioni

(120 — 10 —-100) = 10 milioni = incremento netto eorsultato delle operazioni.
Commissione di Performance = 10% di 10 milioni 60D.000.
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Esempio n. 2:

Valore patrimoniale netto del comparto alla fin¢ tdenestre: 110 milioni
Sottoscrizioni nette (sottoscrizioni - rimborsif fnilioni

Valore patrimoniale netto del comparto all'inizieldrimestre: 105 milioni

(110 — 10 - 105) = -5 milioni = diminuzioni netteroe risultato delle operazioni.
Commissione di Performance = 0, dovuta a risuttagjativi.

Il saldo negativo di 5 milioni sara riportato nebpsimo calcolo trimestrale della commissione difgrmance.

3. Politica di investimento

Il comparto investe in maniera preponderante irdif@zionari che si qualificano come OICVM e aziahisocieta
guotate sulla borsa europea o nord americana aticglare attenzione ad azioni, settori o0 merchg possono essere
considerati come “value investment” da un’analisidamentale. Il comparto potra investire fino &#3@ei propri averi
in altri OIC in conformita all’articolo 46(2) delliegge del 2002. Inoltre un massimo del 20% deigivianetti del
comparto pud essere investito in fondi azionariz®ra di societa che hanno la propria sede in niemiapaesi
emergenti ed in particolare nel’Estremo Orienteet’area geografica del Pacifico.

Con la deroga alla limitazione VI. a) alla Sezigh€Limiti degli Investimenti”, la SICAV puo invest piu del 10%
dei suoi attivi netti in unita di OICVM e/o altrilO. Il comparto non puo tuttavia investire pit @8P6 dei suoi attivi in
un unico OICVM o altro OIC. Allo scopo dell'applizimne di tale limite di investimento, ciascun compadi un
OICVM o OIC con comparti multipli, ai sensi delltarolo 133 della Legge del 2002, dovra essere demato come
un’entita separata, a condizione che venga assiciinarincipio di segregazione degli impegni dératsi comparti in
relazione a terzi.

Gli investimenti effettuati in unita di OIC diverda OICVM non possono essere superiori, in to&l80% degli attivi
del comparto

La parte restante degli attivi del comparto sasestita in obbligazioni governative euro e corperduro-bonds e
strumenti del mercato monetario con rating nonriafe a “investment grade” di Moody’'s e Standaré&ors (minimo
Baa3/BBB-) ed entro i limiti stabiliti nella sezierY. “Limiti agli Investimenti” in altri OIC. Il cmparto potra utilizzare
tecniche e strumenti finanziari relativi a valoroliliari trasferibili e strumenti del mercato moseb entro i limiti
descritti nella sezione 5. “Tecniche e strumentafiziari” e piu in particolare potra esporsi pesithente o
negativamente ai mercati e coprire i rischi azignéchi legati ai tassi di interesse, rischi déneato e di valuta.

Per una descrizione piu dettagliata dei rilevaattiofri di rischio, consultare il puntd Fattori di rischia

Non c’é garanzia contro le perdite risultanti dagliinvestimenti in questo comparto, né assicurazionehe gli
obiettivi di investimento del comparto siano ottenti rispetto alla performance generale. Gli azionistdevono
inoltre assicurarsi (prima di effettuare un investimento) di essere soddisfatti dal profilo di rischie dagli obiettivi
descritti.

Si porta I'attenzione dei potenziali investitori sui fatto che il comparto puo investire fino al 20% ai propri attivi

netti in strumenti emessi da emittenti localizzatiin paesi in via di sviluppo (emergenti) e di consegnza, puo
essere soggetto a un grado di rischio piu elevatispetto ai paesi sviluppati. L’economia e i mercatdi questi
paesi sono tradizionalmente piu volatili e le divis di riferimento soffrono di fluttuazioni significative. Oltre al
rischio relativo all'investimento in tali titoli, gli investitori devono essere consapevoli dei rischpolitici e
cambiamenti nei controlli di cambio e regimi fiscal che possono influire direttamente sulla liquidita del
portafoglio.

4. Profilo dell'investitore

Il comparto si adatta agli investitori con altaleéchnza ai rischi e che sono alla ricerca di uesdta a lungo termine e
di un apprezzamento del capitale tramite investtmenazioni.

5. Giorno di Valutazione
Ogni mercoledi.

54



6. Profilo dirischio

| rischi afferenti ad un investimento in questo pamo sono legati alle azioni, tassi di interesseedliti. || comparto
potra avere rischi aggiuntivi quali rischi di mexza rischi di valuta.

Il profilo di rischio del comparto include tuttirischi relativi agli investimenti azionari qualschi specifici e rischi di
mercato, rischi di credito e di tassi di interegseinvestimenti in obbligazioni e rischi di valygar investimenti fatti in
divise differenti dalla valuta di riferimento.

Il valore degli investimenti e il rendimento daiegsnerato sono soggetti a rialzi e ribassi (ingpaobme conseguenza

dei rischi di volatilita e delle fluttuazioni deambi negli investimenti con esposizione in valutiere); € possibile che
gli investitori non ricevano l'intero importo invée.

La performance del comparto puo subire gli influssgativi della forza relativa di singole diviséeimazionali o del
rafforzamento del’lEURO contro altre valute.

7. Performance Storica

Non applicabile.
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ATOMO - PETRA ABSOLUTE RETURN

Le informazioni che seguono sono da leggere tenendonsiderazione il testo intero del prospetto.

1. Valuta di Riferimento

EUR

2. Classi di Azioni disponibili

Classe R: Investitori Individuali

Azioni nominative / al portatore

Azioni a capitalizzazione

Classe I: Investitori Istituzionali

Azioni nominative / al portatore

Azioni a capitalizzazione

Commissione di entrata: massimo 3% del valordrmatriale netto sottoscritto a favore degli agentalocamento
Commissione di rimborso: N/A

Commissione di conversione: N/A

Commissione di gestione:

Classe R: 1,80% all'anno, pagabile mensilmentevaldre delle attivita nette medie del Comparto dtedl trimestre
corrispondente

Classe I: 1,60% all'anno, pagabile mensilmentevaidre delle attivitd nette medie del Comparto dteal trimestre
corrispondente.

Commissione di Distribuzione:

Per le Classi R e I: fino allo 0,50% all’anno, cdéto sulla base delle attivita nette medie penese passato, pagabile
alla fine di ciascun mese

Commissione di Performance: 20% sulla sovraperfoomadel NAV del comparto rispetto all’ Euribor angesi
(I"Indice” di riferimento”) sara aggiunto.

La commissione di Performance sara calcolata etpagensilmente.
La commissione di Performance sara corrispostaigisemente:

- Se alla fine di ciascun mese, 'ultimo calcolo N&lV del comparto ha sovraperformato I'Indice
- Eseil NAV del Comparto ha un ritorno positivo suése relativo.

Non sara applicato alcun principio “ high waterniarkl calcolo della commissione di performance.

3. Politica di Investimento

Il Comparto cerca di raggiungere un profitto, irefigentemente dalle tendenze del mercato. A tajgodtsposizione
al rischio sara gestita attivamente a seconda dsiimenti dei mercati, con una riduzione del riscimocaso di
recessione e la possibilita di un profitto piu loasel caso di una ripresa.

Il Comparto sara investito principalmente in tittlsferibili come strumenti del mercato monetalo strumenti a
reddito fisso emessi da governi, agenzie intermati@ sovranazionali e secondariamente in titalsferibili, strumenti

legati alle azioni, titoli di debito, obbligazioobnvertibili e warrants.

Gli investimenti non sono soggetti a limitazioniodirattere valutario o geografico.
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Per raggiungere I'obiettivo di investimento del qarto stabilito sopra, il comparto pud investineofial 10% degli
attivi netti totali in unita di OICVM e/o OIC.

Le commissioni di entrata e gestione che si apptica target OICVM o altri OIC non supereranno% 8tre percento)
ciascuno del Valore Patrimoniale Netto.

II Comparto puo inoltre investire fino al 10% deglitivi netti totali in Exchange Traded Funds (EJFshe si
qualificano comes OICVM o rispettivamente OIC, ensi degli articoli 41 (1) e 46 della Legge del 200

Al comparto non saranno addebitate commissionotioscrizione o rimborso in relazione agli invesimti in tale ETF,
laddove CasadFunds operi come societa di gestios@a @orrelata alla societa di gestione di tale EiFsensi
dell'articolo 46(3) della Legge del 2002.

In circostanze eccezionali e nel migliore interedegli azionisti, il comparto pud essere invesfitm al 100% del
proprio attivo netto in cash, attivita liquide owshenti del mercato monetario su base temporanea.

Per rispettare la politica di investimento il comtpapud avvalersi di strumenti del mercato finarnpiaa scopi di
copertura dei rischi legati alla valuta, al tassointeresse e al mercato ma anche per scopi disiaento per
raggiungere l'obiettivo di investimento del compart

Le attivita delle transazioni di swap che potraessere fatte dal comparto saranno titoli e indicitgti a seconda delle
opportunita di mercato senza limiti.

4, Profilo di Rischio

| rischi afferenti ad un investimento in questo pamo sono legati alle azioni, tassi di interesseedliti. I| comparto
potra avere rischi aggiuntivi quali rischi di meiza rischi di valuta.

Il valore degli investimenti e il rendimento daiegsnerato sono soggetti a rialzi e ribassi (ingpapme conseguenza
dei rischi di volatilita e delle fluttuazioni deambi negli investimenti con esposizione in valwgieee); € possibile che
gli investitori non ricevano l'intero importo invée.

La performance del comparto puo subire gli influssgativi della forza relativa di singole diviséeimazionali o del
rafforzamento del’lEURO contro altre valute.

Una descrizione piu dettagliata dei fattori di higccorrispondenti &€ presente néppendice | — Fattori di Rischio

5. Profilo dell'Investitore

Alla luce degli obiettivi e della politica di invieento del Comparto € adatto ad investitori che:

- Desiderano cogliere alcune delle opportunita pitasersia dal mercato azionario che da quello adlldigazioni;
- Sono alla ricerca di un reddito positivo indipentgesialle tendenze del mercato;

- Prevedono di mantenere il loro investimento nejtuperiodo (> 3-5 anni)

6. Giorno di Valutazione
Qualsiasi giorno lavorativo in Lussemburgo.
7. Performance Storica

Non applicabile.
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