Informazioni chiave per gli investitori

CARMIGNAC
GESTION

Il presente documento contiene le informazioni chiave di cui tutti gli investitori devono
disporre in relazione a questo fondo. Non si tratta di un documento promozionale. Le
informazioni contenute nel presente documento, richieste dalla legge, hanno lo scopo
di aiutarvi a capire la natura di questo fondo e i rischi ad esso connessi. Si
raccomanda di prenderne visione, in modo da operare una scelta informata in merito

C

all'opportunita di investire.

Carmignac Portfolio Commodities A

(ISIN: LU0164455502)
un comparto della SICAV Carmignac Portfolio

Il gestore degli investimenti di questo OICVM é Carmignac Gestion Luxembourg,

Gruppo Carmignac Gestion.

Obiettivi e politica d'investimento

Le caratteristiche essenziali dell'OICVM sono le seguenti:

» 1l comparto appartiene alla categoria "azionari internazionali" ed
e investito nel settore delle risorse naturali (energia, metalli
preziosi, metalli di base, materie prime agricole e legno). Le
societa in cui investe il comparto operano nel settore delle
materie prime, delle attivita di estrazione, produzione,
arricchimento e/o trattamento. Possono altresi essere societa
specializzate nella produzione e nei servizi o beni strumentali
per I'energia. Il fondo investe nelle borse di tutto il mondo.
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L'obiettivo del comparto & sovraperformare il proprio indice di
riferimento in un orizzonte temporale di oltre 5 anni e trarre
profitto dalle migliori opportunita a livello mondiale mediante una
strategia di gestione attiva e discrezionale.
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L'indice di riferimento & un benchmark composito costituito dai
seguenti indici MSCI: 45% MSCI ACWF Oil and Gaz, 5% MSCI
ACWF Energy Equipment, 40% MSCI ACWF Metal and Mining,
5% MSCI ACWF Paper and Forest, 5% MSCI ACWF Food.

> Questo OICVM & un OICVM a capitalizzazione.

Profilo di rischio e di rendimento

Altre informazioni:

*> 1l comparto puo altresi utilizzare strumenti derivati quotati o
OTC, con finalita di copertura e/o di esposizione al rischio
azionario o al rischio di cambio. Queste operazioni sono
effettuate senza assumere un'esposizione superiore al 100% del
patrimonio netto del comparto.

> Il comparto puo investire in quote o azioni di OICVM entro il
limite del 10% del patrimonio netto.

» Questo comparto potrebbe non essere adatto agli investitori che
prevedono di ritirare il proprio investimento entro 5 anni.

» L'investitore puo ottenere un rimborso in qualsiasi giorno
lavorativo dietro semplice richiesta

Rischio piu elevato
Rendimento potenzialmente Rendimento potenzialmente
piu basso piu elevato
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Rischio piu basso

Questo indicatore rappresenta la volatilita storica annua
dell'OICVM in un periodo di 5 anni e mira a consentire
all'investitore di comprendere le incertezze relative alle perdite e
ai profitti che possono incidere sul suo investimento.

> | dati storici utilizzati per il calcolo di tale indicatore potrebbero
non costituire un'indicazione attendibile del futuro profilo di
rischio delllOICVM.

> La categoria di rischio associata a questo OICVM non &
garantita e potra cambiare nel tempo

> La categoria 1 non garantisce un investimento privo di rischi.

> L'appartenenza dell'OICVM a questa categoria &€ dovuta
all'esposizione ai mercati delle materie prime.

> L'OICVM non é a capitale garantito.

Rischi non adeguatamente presi in considerazione
dall'indicatore, ai quali 'OICVM puo essere esposto e che
possono determinare un calo del valore patrimoniale netto:

» Rischio di controparte: il fondo pud subire perdite qualora una
controparte non sia in grado di onorare i propri obblighi
contrattuali
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Rischio connesso alla gestione discrezionale: lo stile di gestione
si basa sulla previsione dell'andamento dei diversi mercati e
sussiste pertanto il rischio che il fondo non sia costantemente
investito nei mercati con le migliori performance.
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Per ulteriori informazioni sui rischi si rimanda al prospetto
informativo dell'OICVM.



Spese

Le commissioni e spese corrisposte sono utilizzate per coprire i costi di gestione dell'OICVM, compresi i costi legati alla
commercializzazione e alla distribuzione delle quote. Tali spese riducono la crescita potenziale dell'investimento.

Spese una tantum prelevate prima o dopo l'investimento Le commissioni di sottoscrizione e di rimborso sono le aliquote
: - o massime applicabili e spettano al distributore.Sono indicate le
Spesa di sottoscrizione ~ 4.00% spese di conversione massime. Tale spese spettano all'lOICVM.

Spesa di rimborso 0.00% In alcuni casi possono essere applicate commissioni di importo
inferiore. Per ottenere I'importo effettivo delle commissioni si
Spese di conversione 1.00% prega di contattare il proprio consulente finanziario o distributore.
Percentuale massima che pud essere prelevata dal vostro Le spese correnti si basano sui costi relativi all'ultimo esercizio
capitale prima che venga investito / prima che il rendimento chiuso al 31/12/2010. Tali spese possono variare da un esercizio
dellinvestimento venga distribuito. all'altro, non includono la commissione di performance e i costi

di transazione (eccetto nel caso delle commissioni di
sottoscrizione e/o di rimborso pagate dall'OICVM al momento
dell'acquisto o della vendita di quote di un altro organismo di
Spese correnti 1.50% investimento collettivo del risparmio).

Spese prelevate dal fondo in un anno

Spese prelevate dal fondo a determinate condizioni specifiche Per ulteriori informazioni sulle commissioni, le spese e le
modalita di calcolo della commissione di performance si prega di
consultare il prospetto informativo, disponibile sul sito internet
www.carmignac.com

Commissioni legate al rendimento:

20.00% della sovraperformance in caso di performance positiva
e superiore alla performance dell'indice di riferimento (45%
MSCI ACWF Oil and Gas, 5% MSCI ACWF Energy Equipment,
40% MSCI ACWF Metal and Mining, 5% MSCI ACWF Paper and
Forest, 5% MSCI ACWF Food)all'inizio del trimestre. Importo
della commissione di performance prelevata nel corso dell'ultimo
esercizio: 5.93%

Risultati ottenuti nel passato

150 > | rendimenti passati non sono indicativi di quelli
futuri e non sono costanti nel tempo.

> Le commissioni e spese sono incluse nelle
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Informazioni pratiche
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La banca depositaria di questo OICVM e BNP Paribas Securities Services, Succursale de Luxembourg.
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Il prospetto informativo completo dell'OICVM e gli ultimi documenti annuali e periodici vengono inviati gratuitamente su semplice
richiesta scritta presentata a Carmignac Gestion Luxembourg 65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Lussemburgo (i
documenti sono disponibili in lingua francese, tedesca, inglese, spagnola, italiana e olandese sul sito internet www.carmignac.com).
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Le richieste di sottoscrizione e di rimborso sono centralizzate in ogni giorno di calcolo e di pubblicazione del valore patrimoniale netto
(NAV) entro le ore 18.00 CET/CEST e vengono evase il primo giorno lavorativo successivo in base al NAV del giorno precedente. || NAV
e disponibile 24 ore su 24 chiamando il numero +33 (0) 1 42 61 61 62 00 o consultando il sito internet www.carmignac.com
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In funzione del regime fiscale applicato, le plusvalenze e i ricavi eventualmente derivanti dal possesso di quote dell'OICVM possono
essere soggetti a tassazione. Per ulteriori informazioni al riguardo si consiglia di rivolgersi al collocatore dell'OICVM o al proprio
consulente fiscale.

> Carmignac Portfolio puo essere ritenuta responsabile esclusivamente delle dichiarazioni contenute nel presente documento che risultino
fuorvianti, inesatte o incoerenti rispetto alle corrispondenti parti del prospetto informativo del'OICVM.
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L'OICVM pud comprendere altre tipologie di quote. Per ulteriori informazioni si prega di consultare tali parti del prospetto informativo
completo dell'OICVM o il sito internet www.carmignac.com

Questo OICVM e autorizzato in Lussemburgo e regolamentato dalla CSSF.
Carmignac Portfolio € autorizzata in Lussemburgo e regolamentata dalla CSSF.
Le informazioni chiave per gli investitori qui riportate sono esatte alla data del 28/07/2011.



