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Nota illustrativa 
 

 

 
La politica di gestione del fondo e’ stata caratterizzata da un’esposizione azionaria molto prudente  che, a fine periodo, 

si e’ attestata intorno al 84%. Le condizioni di elevata volatilita’ sono state sfruttate per adottare una rigorosa politica di 

stock picking volta a cogliere le opportunita’ di investimento.   La ripartizione settoriale e’ stata contraddistinta da una 

prevalente sovraesposizione nel settore dei materiali di base, dei finanziari, degli industriali e della tecnologia. Mentre si 

è rimasti in costante sottopeso nei settori dei consumi non  ciclici, dei consumi ciclici e delle utilities. Dal punto di vista 

geografico la posizione prevalente e’ stata investita nei paesi dell’Eurozona e del Regno Unito mentre posizioni piu’ 

contenute nella Svizzera, nei paesi del Nord Europa e nell’Europa dell’Est.   Dal punto di vista valutario l’esposizione  

del fondo a Giugno 2011  e’ prevalentemente espressa in Euro mentre l’esposizione al rischio di cambio e’ limitata 

principalmente alla Sterlina Inglese e verso la Corona Svedese mentre  e’ risultata marginale verso le altre valute 

europee. 
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