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Nota illustrativa 
 

 

 
La politica di gestione del fondo, in questi primi sei mesi, ha mantenuto un esposizione al mercato azionario 

costantemente superiore al 60%. La fotografia del fondo al 30 Giugno vede vicino al 70% la percentuale investita in 

azioni, la percentuale investita in bond e’ intorno al 24% del patrimonio. A livello geografico , il fondo vede le 

esposizioni piu’ rilevanti in Eurozona, negli Stati Uniti, nel Regno Unito ed in Asia.  A livello settoriale la politica di 

gestione per la parte azionaria  e’ stata caratterizzata nei primi sei mesi da una prevalenza dei  settori delle 

telecomunicazioni , dei materiali di base, degli energetici e degli industriali.  La gestione della parte espressa in titoli 

obbligazionari ha mantenuto una duration contenuta ed a fine periodo questa risulta inferiore ad 1anno.  All’interno 

della componente obbligazionaria la preferenza e’ stata rivolta al settore dei titoli Corporate ed in particolare verso gli 

emittenti del settore Bancario. Con riferimento alla gestione valutaria nel fondo, a fine periodo, la posizione prevalente 

di esposizione al rischio di cambio e’  risultata verso il Dollaro Americano, seguita  dalla Sterlina Inglese, del Dollaro 

di Hong Kong e marginale verso altre valute.  Nel corso di questi primi sei mesi si e’ fatto ricorso, compatibilmente 

con i limiti regolamentari, all’utilizzo di strumenti derivati quali futures e opzioni. 
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