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Nota illustrativa

La politica di gestione nel primo semestre del 2011 ¢’ stata caratterizzata da un’attivita sistematica di protezione del
portafoglio per meglio governare le condizioni di volatilitd dei mercati azionari. Nel periodo I’esposizione ai mercati
azionari ¢’ stata realizzata quasi esclusivamente attraverso l’utilizzo di opzioni. Dal punto di vista geografico le
esposizioni piu rilevanti sono, a fine periodo, risultate verso I’area dell’ Eurozona, del Giappone e dell’ America
Latina. Lo stile di gestione del fondo nel periodo ha perseguito un elevata diversificazione in termine di gestori,
mercati e strategie investendo in Etf e Fondi specializzati.

Dal punto di vista valutario a fine periodo il fondo e’ espresso in Euro per oltre il 70% e la principale esposizione alle
valute estere e’ risultata quella verso il Dollaro Americano.

Nel corso di questi primi sei mesi si e’ fatto ricorso, compatibilmente con i limiti regolamentari, all’utilizzo di
strumenti derivati quali futures ed opzioni.

CONSULTINVEST MULTIMANAGER FLEX fissiie dal 31/12/2010 al 30/06/2011

Rendimento nota integrativa
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Conzultinvest Asset Management 5.p.A. 5.G.E.

RENDICONTO DEL FONDO CONSULTINVEST MULTIMANAGER FLEX

SITUAZIONE PATRIMONIALE AL 30/06/2011

Sitnamione al Sitnamione a fine
S0M0es2011 esercizio precedents
ATTIVITA' Valore In perc. Valore In perc.
complessiva | del totale athivitd | complessivo del totale attimti
A. STRUMENTI FINAMZIARI QUOTATI T.740.086 78,091 £ 174657 93,562
A1, Titol di debata
A1.1  titoli di Stato
AlZ altn
A2 Titoli di capitale
A%, PatidiOICE 7740 088 78,091 5274857 93,562
B. STRUMENTI FINAMZIARI NON QUOTATI
Bl. Titolidi debata
B2, Titoh di capitale
B3, PatdioOICE
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 1.137.938 11,481 126.482 1,244
Cl.  Mlargivi presso organisnu di compensamions 1.101 418 11,112 128422 2,244
& Zaranwla
C2.  Op=om, premi o alty stnomenti finanmian 36520 0,368
derrvati quotats
3. Opmom, preru o altn stromenti finanzar
derivati non quotati
D. DEPOSTTI BANCARI
DI, A4 wvista
D2 Altn
E PRONTI CONTEO TERMINE ATTIVI E
OPERAZIONI ASSIMILATE
F. POSIZIONE NEITA DI LIQUIDITA" 005 807 10,047 I28.817 4,059
Fl. Lipudita’ dispordbile 5537714 5425 1227015 21,785
F2. Lipuditi da ricevere per operazion da 482128 4,683 198729 3,525
regolare
F3. Lipuditi impegnata per operamion da -4 035 -0.041 -1.198 5927 -21,251
regolave
G. ALTRE ATTIVITA' 37746 0,381 T.635 0,135
31.  Ratei attivi 448 0,005
2. Fisparmio di imposta 22721 " 0,229
35, Altre 14 577 0,147 7835 0,135
TOTALE ATTIVITA' 9.911.577 100,000 5.637.591 100,000
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PASSIVITA'E NETTO

Sitamone al

300652011

Sitnamone a fine esercizo

precedente

Valore complessivo

Valore complessivo

H. FINANZIAMENTI RICEVUTI

L PEONTI C ONTEOQ TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI

ASSIMILATE
L. STRUMENTI FINANZIART DERTVATI ERT.E12 36.860
Ll. Opzion, premid o altri stramenti finanwiari derivati 587.512 38280
quotati
L2,  Opmoni, premi o altr sthomenti finansian derivati non
quotati
ML DEBITI VERS O I PARTECTPANTI
Ml. PBaimborsinichiestie non regolat:
M2, Proventi da distnbore
M3, Alin
N. ALTEE PASSIVITA" 3302 JT.892
N1. Provvigion ed oner maturati e non hqudati 3.103 11421
HZ. Debiti di imposta 26.150
N3, Altre 199 321
TOTALE PASSIVITA® 00814 74752
VALORE COMPLESSIVO WETTO DEL FONDO 9320.763 5562839
Mumero delle quote in circolazione 1904 438 562 1.117 963 827
Valore unitario delle quote 4 894 4976
Movimenti delle quote nell'esercizio
Quote emesge 848,350,459

Quote rimhorzate

61875, T24




Conzultinvest Asset Management 5.p.A. 5. GE.

Elenco dei principali strumenti finanziari in portafoglio alla data del Rendiconto in ordine decrescente di valore

Titala Diivise Cmantitdorminale | Controvalore Yo
ISH: EUR INF LED ED EUR 24594 451 785 4 B59%
ISHARES BARCLAYS CAP EURO COREP BOND EUR 3987 453045 4 571%
ISHARES MARFKIT [BOXE EURO CORPORATE BOND EUR 3372 400 580 4.041%
HNOMURA ETF-NIKEEL 225 EXCH IFY 4 538 387782 3,912%
ISHARES BARCLAYS CAP EURO GOVT BOND 1-3 EUR 2783 375802 3,790
ISHARES M2CI BRAZIL I:D g 847 336281 3,393
HEEC GIF-GEM DEET TOT RET-L1USD I:D 33.400 303872 3,084%
DE X-TEII EONIA EUR 2007 279154 2,218%
AMUNDI-WOL EURO EQUITIES-IEC EUR 178 270398 2,728
ISHARES BARCLAYE CAP EURO GVT BOND 3-5 EUR 1.559 249 022 2,512%
ISHARES MARKIT [BOXE EUCYE EUR 1.270 242093 2,503
ISHARES MARFKIT [BOXE EUR HIT EUR 2404 247 518 2,497
LYXORETF EURO COEFP BOND EUR 2,120 245823 2,478
ISHAFRES JPM EMEERG MEET EOND EUR 3058 228541 2,304%;
EXANE FDi 1 TEMPLIEES FD 4 CAP INC EUR 9 1535887 1,571%
POWERSHARES EM MAR SOVDEPT I:D 7984 142 205 1,501%
EXANE FDi 1| ARCHIMEDES FD 4 CAP INC EUR 10 147 a52 1,490%
ISHAFRES BARCLAYE CAP EUR GOV ED 5-7 EUR 1.085 1539.188 1,404%;
MORGAN 5T INV F-EIM ME DOM-Z I:D 5850 1532 578 1,588
JE LOCAL EMERGING END FHD-C I:D &00 158 581 1,588
PICTET FUND LUX-EMERG CCY-IUSD I:D 1.02% 1537225 1,391%
ISHARES IEOEX INV GE CORF ED I:D 1613 122525 1,258%
JPMORGAN F-GL CONVERT EU-EEURAL EUR 2800 1108322 1,117%
MORGAN ST-GLOEL CONY BOND-ZH EUR 3.200 110.144 1,111%
FRANE TP GLE TOT ET-I-AC-HIETUER EUR &.000 Q8700 0,998%
HiEC GIF-GL EMER MET ED-IHEUE EUR £.500 7905 0,985
JPM INV-INC OFPORT-EEUR HEDGED EUR EACH 96 Q08 0,978%
LYZORETFEURD CASH EONIA EUR 20l 5853 0,967
LYZORETFEUROMTS 1-3V Z1. EUR 217 95.540 0,984%;
SINOPLA MIF-EM INFL EOND-IEUE EUR = 94 126 0,950%
FRAWE TEMP GLE BED-I-AC-H1-EUE EUER &.000 95.540 0,944%;
PIMCO-GL INY GD CEEDIT-INV 4 EUER £.300 27.005 0,278%
PIMCO-ETRO BD-INYV ACC EUER 5.300 26814 0,278%
PIMCO UNCONSTR BOND-E-EUEH-ACC EUER 7.500 24 225 0,250%
VANGUARD 3T COEF BEOND ETF I:D 1.500 21.080 0,218%
FRANE TE IN GLOEL TOT ET-IAEUER EUER 4300 79282 0, 2002
AZL WORLD FD-GL INFLAT I-ACC EUER &00 75042 0,757%
AMUNDI-GLOBAL INFLATION-MUC EUER 700 75437 0,741%
M+G OPTIMAL INCOME-C-ETRO-4 EUER 4932 71 268 0,726%,
PIMCO GLOBAL BOND-INV-EURHD-AC EUR 3800 &9 .240 0,705%
PIMCO ENHANCED SHORT MATURIT I:D 1.000 £9.724 0,703
FIDELITY FDS-INTL BD-4 ACCEURH EUR &.000 £9.540 0,702
ICHREODEER INTL U5 DiOL B EURHDCA EUER 500 65095 0,657
JULIUS BAER MULTIED-AESOLUT EETURN-C-CAP EUER 500 B5.415 0,&d410%%
AXS VWORLD FD-GL INFLAT-I-E-EUR EUER &00 59424 0,&00%%
PIMCO-GL FEAL RTH-INVEURHDGACC EUR 3800 55518 0,580%
HiEC GIF-GEM DEET TOT ET-L1 EUR 5000 45 980 0,464%
M&G INVESTMENT FUNDS 5 - EUROP EUER 2845 38a8ll 0,390%%
CALL DIEURD STOXXE 50 - OPTION 127127201 EUR 10 38.520 0,388
SCHEODEE INTL EURD CORP-CAC EUR 1.500 27588 0,278
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