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Nota illustrativa 
 

 

 
La politica di gestione nel primo semestre del 2011 e’ stata caratterizzata da un’attività sistematica di protezione del 

portafoglio per meglio governare le condizioni di volatilità dei mercati azionari. Nel  periodo l’esposizione ai mercati 

azionari e’ stata realizzata quasi esclusivamente attraverso l’utilizzo di opzioni. Dal punto di vista geografico le 

esposizioni più rilevanti sono, a fine periodo, risultate verso l’area  dell’ Eurozona, del Giappone e dell’America 

Latina. Lo  stile di gestione del fondo nel periodo ha perseguito un  elevata diversificazione in termine di gestori, 

mercati e strategie investendo in Etf e Fondi specializzati. 

Dal punto di vista valutario a fine periodo il fondo e’ espresso in Euro per oltre il 70% e la principale esposizione alle 

valute estere e’ risultata quella verso il Dollaro Americano. 

 Nel corso di questi primi sei mesi si e’ fatto ricorso, compatibilmente con i limiti regolamentari, all’utilizzo di 

strumenti derivati quali futures ed opzioni. 
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