1nvest

Asset Management SGR S.p A.

CONSULTINVEST
OBBLIGAZIONARIO

FONDO COMUNE DI INVESTIMENTO
MOBILIARE APERTO OBBLIGAZIONARIO
AD ACCUMULAZIONE DEI PROVENTI

RELAZIONE SEMESTRALE
AL 30 GIUGNO 2011




Nota illustrativa

La politica di investimento del Fondo e’ stata concentrata verso la costruzione di un portafoglio diversificato allo
scopo di contenere i rischi in un contesto estremamente volatile per i mercati obbligazionari.

Nel corso del periodo la durata finanziaria si ¢’ attestata a 1,3anni. La percentuale dei titoli governativi che si ¢’
attestata ad una percentuale vicina al 38%, e’ stata investita, adottando una particolare diversificazione sia degli
emittenti, sia a livello geografico privilegiando comunque 1’area Euro. La rimanente componente non governativa del
fondo ¢’ stata diversificata verso le obbligazioni societarie con particolare esposizione verso il settore bancario, delle
telecomunicazioni, dei finanziari, delle utilities, dei consumi non ciclici e dei materiali di base.

Dal punto di vista del rating la classe piu’ rappresentata e’ BBB con una percentuale superiore al 50%.

Nel corso di questi primi sei mesi si e’ fatto ricorso, compatibilmente con i limiti regolamentari, all’utilizzo di
strumenti derivati quali futures ed opzioni.

CONSULTINVEST OBBLIGAZIONARIO obbiigazionario dal 31/12/2010 al 30/06/2011
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RENDICONTO DEL FONDO CONSULTINVEST OBBLIGAZIONARIO
SITUAZIONE PATRIMONIALE AL 30/06/2011

Srhiamone al Srhiamone a fine
3000652011 esercizio precedente
ATTIVITA' Valore In perc. Valore In pere.

complessivo del totale attiviti complessivo del totale attiviti

A, STRUMENTI FINANZIART QUOTATI 3871950 94,650 3954417 81,810

A1, Titoh di debito
411 titoli di Stato 1.41a.581 34,828 1225287 25,748
412 altn 2455398 &0,022 2725140 57,074

A2, Titol di capitale
A% PartidiDICE

B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI 10,045 0,246 10.01= 0,210
EBl. Titol &i debato 10,045 0,248 10015 0,210
B2, Titoh di capitale
B3, PartidiOICE.

C. STRUMENTI FINANZIARI DERTVATI 18.750 0,458 15.000 0,314
Cl.  Marsim presso organismi di compensazions 12750 0,458 15.000 0,314
& garansia

C2.  Opzon, premu o altr sthomenti finansan

dertvati quotats

C3. Opmom, prenu o altn stramenti finan=ar
deriwati non quatati

D DEPOSITI BANCARI

Dl. 4 vista

D2, Aln

E PRONTI CONTRO TEEMINE ATTIVI E

OPERAZIONI ASSIMILATE

F. POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA" 125609 3.071 65T.639 13,774

Fl. Liqudita' dispondbile 1] (0,000 BE2.289 15,871

F2. Lipuditi da ricevere per operamon da 125609 3,071 0 0,000
regolare

F3.  Lipuditi smpegnata per operazior da 0 0,000 -4 850 -0,097
regolare

G. ALTRE ATTIVITA' 64,409 LETE 137.508 2.882

Z1.  ERatei attivi 52095 1,445 131.572 2,758

32, Risparmio di imposta 5314 0,130 &.026 0,126

5, Alire

TOTALE ATTIVITA' 4,090,773 100,000 4.774.679 100,000
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PASSIVITA'E NETTO

Sitnamions al
300er2011

Sitnamions a fine esercizo

precedente

Valore complessivo

Valore complessivo

H. FINANZIAMENTI RICEVUTI 54,718 0
L PRONTI CONTEREO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI
ASSIMILATE
L. STRUMENTI FINANZIART DERTVATI
Ll. Opzom, premd o altri stramenti finansiar derivati
quotati
L2,  Opmony, premi o altr sthomenti finansian derivati non
quotati
B DEBITI VERS O I PARTECTPANTI 0 TTT.485
Ml. Fumborsinchiestie non regolat: ] T AR5
M2 Proventida distnbre
M3 Alin
N. ALTRE PASSIVITA" 6.060 11336
Hl. Provwvigion ed oner maturati & non hqudati 3.135 115354
M2,  Debiti di imposta 27136 0
M3, Altre 189 2
TOTALE PASSIVITA' 60.278 788.821
VALORE COMPLESSIVO WETTO DEL FONDO 4.030.495 3.085.858
Mumero delle quote in circolazione 782,229,606 TTT.024,075
Valore unitario delle guote 5,153 5,130
Movimenti delle quote nell'esercizio
Quote emesgse 160.634,706

Quote rimhorzate

255,430,075
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Flenco dei principali strumenti finanziari in portafoglio alla data del Rendiconio in ordine decrescente di valore

Titolo Divise | CuantitiMominale | Controvalore e
MEZICAN UTD 3T3S 4.25% 05-16/0852015 EUER 250,000 257500 &,285%
ITALY BTPS 3% 10-1504/2015 EUR 200.000 1945330 4752%
SPANISH GOVT 5% 10-50004/2015 EUR 200.000 191026 4,670%
BRAZIL EEP OF 7.5375% 05-05/02/2015 EUR 150,000 1428050 3619%
FOMANIA 5% 10-18/M035/2015 EUR 125,000 125322 3,084%
BRITISH TEL PLC & 5% 02-070072015 EUR 100.000 111475 2,725%
EEPUELIC OF PERETT 7.5% 04-14/10/2014 EUR 100.000 111085 2,715%
GE CAP EUR FUND 5.25% 02-18/05/2015 EUR 100.000 108906 2.4613%
GAZPROM QA0 5.875% 05-01106/2015 EUER 100.000 108051 2,582%
REP OF HUNGARY &.75% 05-28072014 EUR 100.000 108015 2582%
CROATLA & 5% 02-05/0152015 EUR 100.000 104605 2,557%
MONTE DEI PASCHI 5.875% 05-02/02/201 5 EUR 100.000 99954 24455
ITALY BTPS 3% 10-15/08/2015 EUR 100.000 Q6820 2,587
BANESTO S4 3.5% 05-27101/2015 EUR 100.000 95228 2,352
INSTIT CEDT OFCL 3.25% 10-10/02/2015 EUR 100.000 95143  2,328%
BEVA SENIOR FIN 3.25% 10-23/04/201 5 EUR 100.000 94792 2,517
EDFP FINANCE BV 3.75% 05-2208/2015 EUER 100.000 21.074| 2,228%
METERCD 4G 7.625% 09-05/035/201 5 EUR 50.000 575356 1,402%
AUTOROUTES PARIS 7.5% 058-1201/2015 EUR 50.000 55801 1,564%
GLENCORE FINANCE 7.125% 08-25/04/2015 EUR 50.000 54892 1,542%
AWNGLO AMERICAN 5.875% 08-17/04/2015 EUR 50.000 54096 1,522%
HESTEATA CAM FIN £.25% 028-2005/2015 EUR 50.000 54027 1,322%
HY¥EIE EORONEXT 5375 % 08-30/08/2015 EUR 50.000 53225 1,301%
CASING GUICHARD 5.125% 09-30/01/2015 EUR 50.000 53213 1,5301%
LAFARGE 54 6.125% 05-28/05/2015 EUER 50.000 553206 1,501%
WEP FINANCE 5.25% 07-30/01/2015 EUR 50.000 52881 1,295%
SLOVAK REPUELIC 4 .5375% 09-20005/2014 EUR 50.000 52.105] 1,274%,
THYSIENERUPP 4G 4 5755 05-1805/2015 EUR 50.000 51.809] 1,268%
HAMMEERSON PLC 4 875% 08-1908/2015 EUR 50.000 51.581) 1,260%
HUTCH WHAMPOAL 4. 125% 05-2806/2015 EUR 50.000 50832 1,243%
PPE 3.75% 10-08/04/2015 EUR 50.000 S0.0795]  1,242%,
DEFPFA ACE BANE 4.375% 04-1501/2015 EUR 50.000 503210 1,230%
TP 3.875% 05-01/06/2015 EUR 50.000 50272 1,229%
BANE OF AMER CEP 4% 05-23/0552015 EUER 50.000 50024 1,225%
GOLDMAN SACHS 4% 05-0202/2015 EUR 50.000 49813 1,218%
ROTAL BE SCOTLHD 4 .575%, 03-22004/2015 EUR 50.000 49745 1,216%
INTESA SANPACLD 3.875% 05-0104/2015 EUR 50.000 49706 1,215%
IEERDEOLA FIN 54 3.5% 05-22/08/2015 EUR 50.000 49516 1,208%
TELEFONICA EMIZ 3.408% 10-24/03/2015 EUR 50.000 49.195]  1,203%
BANCO POPOLARE 4 £25% 05-25/03/2015 EUR 50.000 49.025]  1,200%
EDIZON SPA 3.25% 10-1703/2015 EUR 50.000 42922 1,198%
HEoOS PLC 4.875% 03-20003/201 5 EUER 50.000 45,504 1,188%
GaS HATURAL CAP 3.375% 10-2701/2015 EUR 50.000 45,190 1,178%
SANTANDER INTL 5.5% 10-10005/201 5 EUR 50.000 45,123 1,177
DEXL4A CREDIOP 05-250252015 FEN EUR 50.000 46500 1,137
QOTE PLC &% 02-12002/201 5 EUR 50.000 45151 1,128%
BAMNCO BRI 3.25% 10-1501/2015 EUR 50.000 41243 1,008%
BANCO ESPIRITO 3.875% 10-21/01/2015 EUR 50.000 39392 0,963%
BE IRELAND MTGE 05-22/06/2015 SR EUR 50.000 32070 0,931%
IFISH LIFE & PEE 4% 10-10/03/2015 EUER 50.000 36.121| 0,585
ALLIED IRISH BES 4% 10-12005/2015 EUR 50.000 35892 0,877
HELLENIC EEPUELI 5.5%; 09-20005/2014 EUR 50.000 29684 0,725%
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