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Nota illustrativa 
 

 

 
La politica di gestione del Fondo e’ stata caratterizzata da un elevata  diversificazione del rischio emittente ed a fine 

periodo in portafoglio risultano piu’ di 70 emittenti diversi. 

Nel corso del periodo la  durata finanziaria si e’ attesta intorno a 0,7anni. La percentuale di titoli  governativi si e’ 

attestata ad una percentuale vicina al 28%, ed e’ stata investita, in prevalenza nei paesi dell’Eurozona. La rimanente 

componente non governativa e’ stata investita verso le obbligazioni societarie con un esposizione prevalente verso il 

settore bancario, finanziario, dei materiali di base, delle telecomunicazioni e dei consumi non ciclici. Per quanto 

riguarda la qualita’ complessiva del portafoglio per classi di rating a fine periodo la prevalenza e’ verso la classe BBB 

con una percentuale vicina la 70%. Nel corso di questi primi sei mesi si e’ fatto ricorso, compatibilmente con i limiti 

regolamentari, all’utilizzo di strumenti derivati quali futures ed opzioni. 
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