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Nota illustrativa

La politica di gestione del Fondo e’ stata caratterizzata da un elevata diversificazione del rischio emittente ed a fine
periodo in portafoglio risultano piu’ di 70 emittenti diversi.

Nel corso del periodo la durata finanziaria si e’ attesta intorno a 0,7anni. La percentuale di titoli governativi si ¢’
attestata ad una percentuale vicina al 28%, ed e’ stata investita, in prevalenza nei paesi dell’Eurozona. La rimanente
componente non governativa e’ stata investita verso le obbligazioni societarie con un esposizione prevalente verso il
settore bancario, finanziario, dei materiali di base, delle telecomunicazioni e dei consumi non ciclici. Per quanto
riguarda la qualita’ complessiva del portafoglio per classi di rating a fine periodo la prevalenza e’ verso la classe BBB
con una percentuale vicina la 70%. Nel corso di questi primi sei mesi si e’ fatto ricorso, compatibilmente con i limiti
regolamentari, all’utilizzo di strumenti derivati quali futures ed opzioni.

CONSULTINVEST OBBLIGAZIONARIO MEDIO TERMINE obbigszionario
dal 31/12/2010 al 30/06/2011
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RENDICONTO DEL FONDO CONSULTINVEST
OBBLIGAZIONARIO MEDIO TERMINE

SITUAZIONE PATRIMONIALE AL 30/06/2011

Sitnazione al Sitnamions a fine
300852011 esercizio precedents
ATTIVITA' Valore In perc. Valore In perc.
camplessivo del totale attiviti | complessiea del totale attieiti
A. STRUMENTI FINANZIART QUOTATI 16850015 9T.873 12.647.094 93,171
Al Titoli di debita
&1.1  titolidi Stato 4.40% 755 25,800 5450498 25,853
12 altn 12,442 280 72,273 14,194 594 &7,358
A2 Titol &1 capitale
A5 PartidiOICE
B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUIOTATI 10,243 0,059 10.401 0,049
El. Titol di debata 10243 0,059 10401 0,049
B2, Titoh di capitale
B3, PahdioOICE
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 3T.500 0,218 30,000 0,142
Cl.  Mlargivi presso organisnu di compensamons 37.500 0,218 30.000 0,142
& Zaranma
C2.  Opmon, premi o altn strament: finanman
derivati quotati
C53. Opmon, premio altn stramenti finanziar
dervati non quotati
D. DEPOSTII BANCARI
D1, A& vista
D2 Altn
E PRONTI CONTEO TERMINE ATIIVI E
OPERAFIONI ASSIMILATE
F. POSIZIONE NEITA DI LIQUIDITA' Ti.665 0,422 695,203 3,298
Fl. Lipudita' dispondhile 595379 0,333 704 505 3,542
F2. Limuditi da nicevere per operazion da 15286 0,089 0 0,000
regolare
F3.  Liquiditi nvpegnata per operamioni da o 0,000 -2.300 -0.044
regolare
G. ALTRE ATTIVITA' 245,065 1,418 699,985 3.320
1. Ratel attivi 245985 1,428 2% 984 3,320
3. Fisparmmio di nmposta
535, Altre 0 0,000 1 (0,000
TOTALE ATTIVITA' 17.225.388 100,000 21.082.683 100,000
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PASSIVITA'E NETTO

Sitnamone al
3002011

Situamione a fine esercizo

precedente

Valore complessivo

Valore complessivo

H. FINANZITAMENTI EICEVUTI

L PRONTI CONTEQ TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI

ASSIMILATE

L. STRUMENTI FINANZIART DERTVATI

L1. Opmoni premio alir stromenti finanziari derivati

quotati
L2,  Opzon, premd o altr stramenti finansian dexvati non

quotati
M. DEBITI VEESO I PARTECIPANTI §.903 121.677
M1l. Furborsizchiestie non regolat: 2993 121677
M2 Proventi da distmbuire
M3 Altn
M. ALTRE PASSIVITA" 15.012 41,994
Hl. Prowegion ed oner matarati e non lgndati 4041 12491
H2. Debiti di imposta 10.251 30,503
H3.  Altre 740 1
TOTALE PASSIVITA® 24.005 164671
YALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 17.201.38% 20.918.012
Numero delle guote in circolazione 3.327.519,081 4.060.873,625
Yalore unitario delle guote 5,162 5151

Movimenti delle quote nell'esercizio

Quote emesse 441.990,314
Quote rimborszate L.17E. 344,868
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Elenco dei principali strumenti finanziari in portafoglio alla data del Rendiconto in ordine decrescente divalore

Titolo Divise ChantitidHominale | Controvalore o
B CEMT TUMISIE 6.25% 03-200020201 3 ELIR 500,000 a30.792 4 5253%
ESHOM 4% 06-07/03520135 ELIR S00.000 g09.545 4.701%
BULGARIL REP 7.5% 02-15001/201 3 ELIR 750,000 799.035 4 E39%
SOUTH AFRICA, 5 25% 03-16/052013 ELIR BS0.000 BYT 118 393%
REP OF HUNGARY 4 5% 03-060202013 ELIR EO0.000 BO7 318 3.529%
LITHUARIL, 4 5% 03-050352013 ELIF S50.000 554 350 3,279%
THY SSEMKRIUPE FIM THAGER 6.75%09-250020M 5 ELIR: 450,000 477 931 2775%
CYPRUS GONT BOND 3.75% 09-03065201 3 ELIR S00.000 470.050 2729%
CLARIAMT FINAMCE 4 375% 06-05/04,20135 ELIR 450,000 460413 2 E73%
BAMNGUE PSA FIM 3.575% 10-1501,/20135 ELIR 450,000 455,745 2 B45%
FORTUME BRAMDS 4% 06-30,0102013 ELIR 450,000 453834 2 E35%
ARCELORMITTAL 8.25% 09-0306/2013 ELIR 400.000 438112 2.543%
ACCOR §.5% 09-06/052013 ELIR 400.000 426024 2.473%
MERRILL LMCH B 75% 05-2105/2013 ELIF 400.000 423504 2. 459%
OLIVETTI FINAMCE 6.875% 03-24/0172013 ELIR 400.000 422 7a6 2. 454%
IRIZH GOYT 5% 02-15804/2015 ELIR 400.000 351 640 2.041%
Rl BAMGIUE 3.5375% 10-23/01,20135 ELIR F50.000 F51.470 2,040%
PEMEX MASTER TR 6.25% 03-05/08/2013 ELIR 300.000 HMa.T7a4 1,857%
CITIGROUP IMC B 4% 08-27032013 ELIR 300.000 M5.036 1,829%
TELEFOMICA EMIS 5 58% 08-1 20602013 ELIR 300.000 33386 1,819%
MORTHERM ROCK 3 525% 06-28/035201 3 ELIF 300.000 302175 1,754%
PORTUGAL TEL FIM 6% 09-30004/20135 ELIR: 300.000 294 05 1, 707%
EXP-IMP Bl KOREAS 5.75% 08-2210552013 ELIR 250,000 261 167 1.516%
ERICESSOMN Lk 5% 08-24/06/201 3 ELIR 2a0.000 260 9657 1.515%
INTL EMDESA BY 5.375% 053-210202013 ELIR 250,000 260,362 1.512%
|[BERDROLA, FIM 5S4 5125% 08-09/05:2013 ELIR 250,000 259065 1,504%
HUTCH WHARM FIM 5 875% 03-0807/2013 ELIR 200,000 21076 1,225%
JPRORGAR CHASE 5 25% 083-0810552013 ELIR 200,000 208838 1,212%
SWEDISH MATCH 4 525% 05-28068/2013 ELIF 200,000 207 494 1, 205%
ROYAL BK SCOTLMD 6% 011000552013 ELIR: 200,000 205944 1,196%
MARKNPOWER IMC 4 75% 06-1 40602013 ELIR 200.000 205910 1,195%
BANK OF SCOTLAMD 6.125% 01-05/022013 ELIR 200,000 204 534 1,185%
PRAGUE CITY OF 4 25% 03-19/0302013 ELIR 200,000 202.288 1,174%
MORGARN STAMLEY 3.75% 06-01 0352013 ELIR 200,000 201 564 1,70%
SMS REALL GROEP 4.1 25% 09-04/03/2013 ELIR 200,000 199 676 1,159%
BAMCAIL 4 25% 05-28/0552013 ELIF 200,000 193.550 1,124%
BAMCO TOTTA SA 2.625% 10-150402013 ELIR: 200,000 190.574 1,105%
COMUNMDAD MADRID 4 0519 09-1 20652013 ELIR 150.000 175.053 1,034%
CROAT BW RECADEY 5.75% 02-040 202012 ELIR 410.000 165631 0,979%
BAMNK OF IRELAMD 4.625% 09-05/04/2013 ELIR 200,000 165.004 0,955%
IRISH LIFE & PER 3.125% 10-2204052013 ELIR 200,000 164 430 0,955%
SECURITAS A8 B.5% 09-02004/201 3 ELIR 150.000 159.502 0,926%
MG BAMK MY 5 25% 02-040012013 ELIR 150.000 154 740 0,595%
GOLDMARN SACHS 5 125% 03-240472013 ELIF 150.000 154 471 0,597%
REXAM PLC 4 375% 06-150302013 ELIR: 150,000 153675 0,592%
BARCLAYS BW PLC 4 875% 03-31/03/2013 ELIR 150,000 153.495 0,591%
PPR S8 4% 05-29001 20135 ELIR 150,000 1:53.054 0,5589%
BAWVYAG 4 535% 03-250502013 ELIR 1:50.000 152.452 0,555%
MATEX BOUES POP 4 375% 03-20006/2013 ELIR 150.000 151.860 0,582%
CASIMNG GUICHARD §.375% 08-040452013 ELIR 100.000 106148 0 E15%
WA CHOVA BANK MA B 08-230055201 3 ELIR 100.000 105.837 0E14%
MEDICBAMCA 4 875% 07-2001 202012 ELIR: 100.000 102 556 0,595%
SAMNPACLO M S 375% 022131 202012 ELIR 100.000 102.507 0,595%
UMICREDIT SPA 4 575% 05-1202/20135 ELIR 100.000 102.09:5 0,595%
TEXTRON INC 3.875% 05-11 0352013 ELIR 100.000 100.552 0,554%
BAMESTO S& 3 625% 09-0406/2013 ELIR 100.000 09,493 0575%
SPAMSH GOWT 2 3% 00-30/04,2013 ELIR 100.000 5063 0,569%
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