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Nota illustrativa 
 

 

 
La politica  di investimento del Fondo e’ stata volta alla costruzione di un portafoglio obbligazionario attraverso la 

diversificazione degli emittenti e nella parte azionaria attraverso l’uso di strumenti derivati e fondi specializzati. 

 A fine periodo la  durata finanziaria si e’ attestata intorno a 1,8anni . La percentuale di titoli  governativi che 

rappresenta  una percentuale superiore al 25%, e’ stata investita, adottando una particolare diversificazione sia degli 

emittenti, sia a livello geografico privilegiando comunque l’area Euro. La rimanente componente non governativa del 

fondo ha visto un esposizione verso le obbligazioni societarie ed in particolare verso il settore bancario, dei consumi 

non ciclici, delle utilities e dei materiali di base. Per quanto riguarda la qualita’ complessiva del portafoglio per classi 

di rating a fine periodo la prevalenza e’ verso la classe BBB con una percentuale di oltre il 50%.. 

Nel corso di questi primi sei mesi si e’ fatto ricorso, compatibilmente con i limiti regolamentari, all’utilizzo di 

strumenti derivati quali futures ed opzioni. 
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