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Nota illustrativa

La politica di investimento del Fondo e’ stata volta alla costruzione di un portafoglio obbligazionario attraverso la
diversificazione degli emittenti e nella parte azionaria attraverso 1’uso di strumenti derivati e fondi specializzati.

A fine periodo la durata finanziaria si ¢’ attestata intorno a 1,8anni . La percentuale di titoli governativi che
rappresenta una percentuale superiore al 25%, e’ stata investita, adottando una particolare diversificazione sia degli
emittenti, sia a livello geografico privilegiando comunque 1’area Euro. La rimanente componente non governativa del
fondo ha visto un esposizione verso le obbligazioni societarie ed in particolare verso il settore bancario, dei consumi
non ciclici, delle utilities e dei materiali di base. Per quanto riguarda la qualita’ complessiva del portafoglio per classi
di rating a fine periodo la prevalenza e’ verso la classe BBB con una percentuale di oltre il 50%..

Nel corso di questi primi sei mesi si e’ fatto ricorso, compatibilmente con i limiti regolamentari, all’utilizzo di
strumenti derivati quali futures ed opzioni.
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Conzultinvest Aszet Management 5.p.A. 5. GE.

RENDICONTO DEL FONDO CONSULTINVEST PLUS
SITUAZIONE PATRIMONIALE AL 30/06/2011

Sitnamione al Sitnamions a fine
S0M0es2011 esercizio precedente
ATTIVITA' Walore In perc. Valore In perc.
complessivo del totale attivitd | complessiva del totale attiviti
A. STRUMENTI FINANZIART QUOTATI 6.651.194 87,007 E.681.188 TLTEE
A1, Titoli di debita
&1.1  titoli di Stato 1568781 24,599 1514812 22,917
812 altn 4027535 54,208 3505847 41,745
A2 Titol &1 capitale
A% PartidiOICE EET.078 9,020 581729 7,023
B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI 10.04& 0,133 10,015 0,126
Bl. Titoli di debita 10045 0,133 10015 0,124
E2. Titol dicapitale
B3, PatidiOICE
C. STRUMENTI FINANZIARI DERTVATI 120.416 1,594 61.544 0,777
Cl.  Marmiv presso organisnu di compensamons 102158 1,352 &6l 545 0,777
& garanma
C2.  Opmoni, premu o altri stnamenti finansan 12280 0,242 o 0,000
derivati quotati
3. Opzong premud o altn sthomenti finansar
derivati non quotati
D. DEPOSITI BANCARI
D1, A4 vista
D2, Al
E PRONTI CONTEO TERMINE ATTIVI E
OPERAFIONI ASSIMILATE
F. POSIZIONE NEITA DI LIQUIDITA' 665667 §,308 1.984.771 25,063
Fl. Lipudita' disponihbile a09 509 2,082 15995228 25,170
F2. Liquditi da xicevere per operamion da 56358 0,748 o 0,000
regolare
F3.  Ligmditi impegnata per operamom da ] 0,000 2455 -0,107
regolare
. ALTRE ATTIVITA' 110.883 1,468 180.483 179
31,  Eatei attivi 105538 1,594 174 506 2,204
32, BRisparmio di imposta 5270 0,070 5977 0,075
55, Altre 295 0,004
TOTALE ATTIVITA' 7.558.206 100,000 7.019.003 100,000




Conzultinvest Asset Management 5.p.A. 5.GE.

PASSIVITA'E NETTO

Sitnamions al
300er2011

Sitnamions a fine esercizo

precedente

Valore complessivo

Valore complessivo

H. FINANZIAMENTI RICEVUTI

L PREONTI CONTEOQ TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI

ASSIMILATE
L. STRUMENTI FINANZIART DERTVATI 60.630 30.76E
Ll. Opziom, premd o altri stramenti finanziar derivati &0.830 30785
quotati
L2,  Opmony, premi o altn stoomenti finansan derivati non
quotati
ML DEBITI VERS O I PARTECTPANTI 1.200 1L.919.860
M1. Eimborsirichiests e non regolati 1.200 1 529 565
M2, Proventida distnbare
M3, Alin
N. ALTRE PASSIVITA" T.215 11.508
N1. Provvigion ed oner maturati e non hqudati 33683 11481
M2, Debiti di imposta 3787 0
N3, Altre a5 27
TOTALE PASSIVITA' §9.045 1.972.142
VALORE COMPLESSIVO WETTO DEL FONDO T.489.161 5.046.861
Mumero delle quote in circolazione 1.440.142,158 1.147.922,036
Valore unitario delle quote 5,200 5181
Movimenti delle quote nell'esercizio
Quote emesge 508.489,333
Quote rimborzate 216.269,211




Consultinvest Azzet Management 5.p.4 5. GRE

Elenco dei principali strumenti finanziari in portafoglio alla data del Kendiconto in ordine decrescente divalore

Titolo Divise |ChantitiMominale | Controvalore o
MERICARNUTO STS 4,255 05-1600E/2015 ELIR 300000 303.000 4 088
ERAZIL REF OF 7.375% 05-03002{2015 ELUR Z2h0.000 284.712 3.7ETH
AMUMNDI-YOL ELURO EQUITIES-IEC ELIR 144 218.748 28945
CRIOATIA 6.5 09-05/0102015 ELUR 150,000 166904 2076
RO AR, B2 10-13003¢ 2015 ELIR 150000 150387 1,980
ExAMNEFO5S1TEMFLIERS FO & CAF INC ELUR i 121.090 1,602
ExAME FOS 1 ARCHIMEDES FD 2 CAF INC ELIR g 13,781 15728
LITHUAMIS 9.375% 03-22006/2014 ELUR 100.000 16323 1.539%
ERITISH TEL PLC 6.5 03-07/07/2015 ELIR 100.000 11475 1475
CARGILL INC E.25% 03-2400712015 ELUR 100.000 111.414 14745
CITY OF "WARSS W 6875 09-06/05/2014 ELIR 100.000 108811 14405
STATERAFT A5 5.5 09-02/0442015 EUR 100.000 105434 14355
SOCIETE GEMERALE §.E25: 00-27/04/2015 EUR 100.000 108320 1433%%
GE CAF EUR FUND 5252 05-13005/2015% EUR 100.000 106306 14145
EMW US CAP LLC 5 08-23/0542015 EUR 100.000 106636 14115
EMEL [EMTMZEMEL] 5255 07140112015 EUR 100.000 106372 14073
GAZPROM 04D 5.875% 05-0006{/ 2015 EUR 100.000 106.051 1,403
REF OF HUMGARY .75 09-28/072014 EUR 100.000 106.015 1403
ATLAMTIS B2 04-09/06/2014 EUR 100.000 105.082 1,390
FREFPSOL IMTL FIM 4.625% 04-0310/2014 EUR 100.000 103.918 1.375%
GUEEBEC PRAYIMCE 3.525: 05-10/020 2015 EUR 100.000 103584 1,370
ABERTIS INFRA 4,755 04-11/0202014 EUR 100.000 102843 1.361%
FREF OF LATY|A 4255 04-02/0442014 EUR 100.000 101.925 1,349
UEBI BAMCA SPCA 49392 09-25/06/2014 EUR 100.000 101.717 13465
ITALY BTPS 3.75% 03-1512/2013 EUR 100.000 100.925 13365
TPG 3.875% 05-01/06/2015 EUR 100.000 100544 1,.330%
[MORTE DEI FASCHI 3875 05-02/02/2015 ELR 100.000 99.934 1,.322%
ITALY BTPS 3.75% 05-0003/2015 EUR 100.000 93.500 13203
ST BE INOIA LOM 455 10-20M102015 ELR 100.000 93978 13103
EQISOM SPA 3262 10-1703 2015 EUR 100.000 97845 1.295%
BARESTO 54 3.5% 05-27012015 ELR 100.000 96228 1,273%
INTESA SANMPACLD 33 10-04M1 2015 EUR 100.000 96135 1.273%
SEAMNMISH GOWT 3% 10-30004/ 2015 ELR 100.000 95513 12645
EBEYA SEMIOR FIN 3.25% 10- 230042015 EUR 100.000 94.798 1254
EAMNCO SAMTANMDOER 31255 05-28009/2015 ELR 100.000 94373 1,249%
THYSSEMERUPE AG 4375 06-18/03/2015 EUR 30,000 93256 1234
REF OF CYPRUS 4.375% 04-15/07/2014 ELR 100.000 93040 1,231%
GOLOMAM SACHS 43 06-02/02/2015 EUR 30,000 29663 11865
EAMNCO POFPOLARE 46255 05-23003/2015 ELR 90,000 2837 11695
METRO AG F.E2E 03-05/03/2015 EUR Fo.000 90.298 10623
IRISH GOYT 42 09-15/0112014 ELR 100.000 79170 1,047
FORTUGUESE OTS 3.6% 03-15M0/2014 EUR 100.000 TE4ES 10123
FRESEMIUS LIS Fil 8. 755 03-150072015 EUR R0.000 B7.437 0,760
AkKZ0 MWOBEL MY 7255 09-27M0:32015 EUR 50,000 BE.283 0,753
AUTOROUTES PARIS 7.5 09-12/0102015 EUR R0.000 55.801 0,738%
ACICOR 7.5 03-0402/2014 EUR 50,000 BR.3E7 0,733
GLEMCORE FINAMCE 71255 08-23004/2015 EUR R0.000 54892 0,726
FRAMNZ HAMIELECIE 675 09-231002014 EUR 50,000 54.205 0,717
AMNGLO AMERICAMN 5875 08-17/0442015 EUR R0.000 54095 0,716%
AETRATA CAMFIM 6252 08-27 052015 EUR 50,000 54087 0,716
IYSE EUROMEXT 5,375 = 08-30/06/2015 EUR R0.000 53225 0,704%
CASINDG GUICHARD 51262 09-20/0102015 EUR 50,000 53213 0,704
LAFARGE 58 1255 08-28/05/2015 EUR R0.000 53208 0,704%
ARCELORMITTAL FI 5.5 04-15/07/2014 EUR 50,000 53093 0,703
WFP FINANMCE 5.252 O7-30/0142015 EUR R0.000 52981 0,701
SLOVAK REPUBLIC 43762 09-20/05/2014 EUR 50,000 52105 0,539
HaMMERSOM PLE 4.8752 OE-19/0642015 EUR R0.000 51561 0,532
HUTEH 'wWwHAMPOA 41255 05-28106/2015 ELIR 50000 B0.832 0673
FFR 3.755 10-03/0442015 ELUR f0.000 R0.795 0,672%
DEFF A ACS BANE 4,375 04-15/01 2015 ELIR 50000 A0.321 0 GEE
EaME OF AMER CRP 43 05-230032015 ELUR f0.000 R0L.024 0,662
ROYAL BE SCOTLRMD 48752 03-22/04/2015 ELIR 50000 43.745 0655
EOF FINARMCE B 5.55 09-18/02/2 014 ELUR f0.000 439440 0,654
IBERDROLA FIM 55 355 05-2 200602015 ELIR 50000 49,316 0652
TELEFOMICA EMIS 34085 10-24{0302015 ELUR f0.000 43,195 0,551
HEOS PLC 4875 03-200034 2015 ELIR 50000 43504 0642
Gas MNATURAL CAP 3375 10-27/0102015 ELUR f0.000 45,190 0,638%
OTE PLC B2 03-1200202015 ELIR 50000 46,151 0,611
HELLEMIC REFUELI 5.5% 09-20008/2014 ELUR FE.000 44 435 0,539
FRAaME TE I GLOEL TOT RT-IAEUR ELIR 2.600 42068 0557
EAMNCO BRI 3.25% 10-15/01/2015 ELUR f0.000 41.243 0,546
BANCO ESPIRITO 33755 09-1700202015 ELIR 50000 40,939 0542
EkK IRELAMD MTGE 05-22/06/2015 5K ELUR f0.000 38070 05045
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