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Nota illustrativa

Si da atto che con decorrenza 30 Giugno 2011 il Fondo “Consultinvest Monetario” ha assunto la denominazione di
“Consultinvest Valore”.

La politica di gestione del fondo e’ stata caratterizzata da un orientamento molto prudente, mantenendo la durata
finanziaria molto bassa, limitando quindi I’esposizione alle variazioni al rialzo dei tassi.

La durata finanziaria si e’ attestata a fine periodo ad un valore inferiore ad lanno . La percentuale di titoli governativi
che rappresenta circa il 40% e’ stata investita adottando una particolare diversificazione sia a livello di emittenti che di
area geografica privilegiando i paesi dell’Eurozona . La rimanente componente non governativa del fondo ha visto un
ulteriore aumento dell’importanza percentuale delle obbligazioni societarie con una particolare esposizione verso il
settore bancario, finanziario, delle telecomunicazioni e delle utilities anche in questo caso adottando una rigorosa
politica di diversificazione del rischio emittente .

Nel corso di questi primi sei mesi si e’ fatto ricorso, compatibilmente con i limiti regolamentari, all’utilizzo di
strumenti derivati quali futures ed opzioni.

CONSULTINVEST VALORE obbiigazionario Flessibile dal 31/12/2010 al 30/06/2011
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RENDICONTO DEL FONDO CONSULTINVEST VALORE

SITUAZIONE PATRIMONIALE AL 30/06/2011

Sihiamione al Sihiamone a fine
3000652011 esercizio precedente
ATTIVITA' Valore In perc. Valore In perc.
complessivo del totale attiviti complessiva del totale attiviti
A. STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI £7.206.266 91,471 TO.TET. 396 91,213
A1, Titol di debata
A1 titolidi Stato 22348 089 35,750 34.174 731 44 537
A1Z2  altn 34403 224 55177 35719 495 48,551
A2, Titoli di capitale
A% PatidiOICE 984 971 1,544 263.170 1,125
B. STRUMENTI FINAMZIARI NON QUOTATI 2.076.676 3322 3.507.060 4,688
Bl. Titolidi debata 20766876 3,322 3.597 080 4,588
B2, Tiohdicapitale
B3, PathdiOICE
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 437.938 0,701 331.000 0,432
Cl.  Mlargiri presso organisnu di compensazions 437 938 0,701 331600 0,432
& FaranwTla
C2.  Op=ion, premi o altr stramenti finanmian
dertvati quotats
3. Opmon, prenu o altn stnomenti finansan
derivati non quataty
D. DEPOSTITI BANCART
Dl. A4 vista
D2 Altn
E PRONTI CONTEO TERMINE ATTIVI E
OPERAZIONI ASSIMILATE
F. POSIZIONE NEITA DI LIQUIDITA" 935353 [ 1,4% 14.692 0,019
Fl. Lipudita' disponbile A28 217 1,118 100 4844 0,131
F2. Lipuditi da ricevere per operazion da 238038 0,521 45968 0,080
regolare
F3. Lipuditd nmpegnata per operamomn da -1.800 -0,003 -131.740 -0.172
regolare
G. ALTRE ATTIVITA' 1.256.395 2,010 2.032.028 2.648
1. Rateiattivi 1252145 2,003 2031983 2548
52, Bisparmio di imposta 4249 0,007 45 (.000
3. Altre 1 0,000 n 0,000
TOTALE ATTIVITA' 62.512.628 100,000 T6.732.776 100,000
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PASSIVITA'E NETTO

Sihnamione al
30M0es2011

Sitnamions a fine esercizo

precedente

Valore complessivo

Valore complessiva

H. FINANZTAMENTI RICEVUTIL

L PEONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI

ASSIMILATE

L. STRUMENTI FINANZIART DERTVATI

L1, Opzon, premi o altr stramenti finansiari derivati

quotati
L2,  Opzon, premi o alty stnomenti finansiarn denvati non

quotati
ML DEBITI VERES O I PARTECTPANTI 774762 I14.718
M1. Buwborsirichiest e non regolati s el 214718
M2, Proventi da distrbuire
M3 Alin
M. ALTRE PASSIVITA" 11.18& T73.236
Hl. Provvigiom ed onen maturatl e non hqudati 7471 16243
H2. Debiti di imposta 0 55751
H3.  Altre 3815 542
TOTALE PASSIVITA® T86.048% 87054
VYALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 61.726.580 To. 444,822
Numero delle guote in circolazione 11.350.867,082 14.030.052,272
Valore unitario delle quote 5,438 5,449

Movimenti delle quote nell'esercizio

Quote emesse

Quote rimhorzate

1.321.410,883

4.001.5%6,073
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Flenco dei primi cinguanta strumenti finanziari in portafoglio alla data del Rendiconto in ordine decrescente divalore

Titolo Divise ChantitaMominale Controvalore Yo
SLOVAE REPUEBLIC 4 575% 07-1505/2017 EUR 2.000.000 2079 500 3,527
MORCOCCO EINGDOM 5 575%, 07-2708/2017 EUR 1.950.000 1 567 082 3,147
SPANISH GOVT 4 1% 08-30007/2018 EUER 2.000.000 1.220.080 3, 025%
MEXICAN UTD TS 5 5% 04-170252020 EUR 1.500.000 1605000 258770
B CENT TUNISIE & 25% 03-20002/2013 EUR 1.500.000 1 557935 2.422%
ITALY 29-280&/2029 FEM EUR 1.450.000 1563925 2.182%
CEEDITO VALTELLI 03-30/04/2013 FEM EUR 1.250.000 12286825 1,265
PEMEZX MASTER TE &.375% 04-0508/2014 EUER 1.000.000 1.084.470 1,735%
POLAND GOVT BOND 5625% 08-20006/201 8 EUER 1.000.000 1.080.550 1,729%
CROATIA 6 5% 09-0501/2015 EUR 1.000.000 1.045.030 1.675%
BEAZIL EEP OF 11%: 37-280852017 EUR 750.000 1.005.537 1,608
TELEFOMICA EMIS 4 823% 09-11/11/201% EUER 1.000.000 84 180 1,574%
La COMP FIN BANC 08-040452014 FEN FLAT EUR 1.000.000 81580 1,570%
IRISH GOWVT 4% 05-1 5012014 EUR 1.000.000 791,700 12865
ROMANIA & 5% 08-120&/2018 EUR 750.000 784 410 1,255%
REP OF LATVIA 5.5% 08-05032018 EUER 750,000 157135 1,241%
CITY OF MOSCOW 50684% 06-20010/2018 EUER 750.000 TE2.515 1,219%
TELEMAR M L 5.125% 10-15/12/2017 EUER 750.000 741427 1,186%
IEEEDEROLA FIN 54 4 125% 10-23035/2020 EUR 750.000 08 637 1,134%
PORTUGUESE OT3S 4 2% 0A-1 571002014 EUR 1.000.000 700550 1,120%
INTESA SANPAOLD & £25% 08-0805/2018 EUER &00.000 &10.572 0,977%
TELECOM ITALIA 5375% 04-29/012019 EUR &00.000 585734 0,953%,
EEP OF ITALY 98-15/1002018 FEN EUR &00.000 557934 0,823%
GATPROM & 805% 07-1302/2018 EUR 500.000 545940 0,873%
REP OF HUNGARY & 75% 09-28/07/2014 EUER 500,000 530,075 0,248%
RED ELECTERICA FI 4 575% 11-2904/2020 EUER S00.000 504430 0,307%
FROMANIA 5% 10-18/05/2015 EUR S00.000 501250 0, B02%,
INETIT CEDT OFCL 5.125% 11-250172016 EUR S00.000 501185 0, B02%,
ITALY BTPS 4 75% 11-01/09/2021 EUR S00.000 497175 0,735%,
CROAT BE REC&DEV 5.75% 02-04/1 202012 EUER 1.200.000 493 555 0,730%,
SPANISH GOVT 3.3% 09-31/1002014 EUR 500.000 4587915 0,781%
ITALCEMENTI FIN 5375% 10-1903/2020 EUR 500.000 452095 0,771%
FYE MACEDONIA 4 825% 05-08/12/2015 EUR 500.000 451 880 0,771%
REP OF HUNGARY 5.5% 08-12072015 EUER 500,000 450,525 0,7537%%
BANCA POP ETREURI O7-28/0%9/2017 FEN EUER S00.000 429 540 0,687
BERISA 4 5% 06-05/1 212014 EUR S00.000 420,930 0,675%
PORTUGUESE OT3S 5.8% 02-15/1002014 EUR S00.000 382.525 0,612%,
DZ BANE CAP FUND 03-22/1172049 FEMN EUER S00.000 357.350 0, 588%,
JPM INV-INC OPPOET-BEUR HEDGED EUR 3176 387,273 0,588%,
SINOPIA MIF-EM INFL BOND-IEUR EUR 31 364973 0,584%;
ABERTIS INFEA 4.375% 05-30,032020 EUR 400.000 382372 0, 580%;
GAT HATURAL CAP & 375% 09-02/07/201% EUR 350.000 381.830 0,579%
IRISH GOWVT 4. 8% 92-1204/2018 EUER 500,000 356,700 0,571%
DZ BANE CAP IT 04-29/11/204% FEN EUER S00.000 323.250 0,517%
FADE 56% 11-1702/2018 EUR 300.000 299 540 0,475%,
BARCLAYS BE PLC &% 08-23/0172018 EUR 300.000 299 184 0,479%,
HEIDELEERGCEMENT 8% 02-310152017 EUER 250.000 272815 0,436%,
FYE MACEDONIA 9 875% 09-08/0172013 EUR 250.000 268 527 0,430%,
SOCIETE GENEEALE 09-22002/2049 FEN EUR 250.000 287 555 0, 428%
DEUTECHE BOERSE 02-13M8/520228 FEN EUR 250.000 264 345 0,423%,
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